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        大地聚烯烃周报 

》》》日  期：2016 年 5 月 15 日 

上周市场回顾 

本周 上周 涨跌 幅度

布伦特原油 期货结算价 47.83 45.37 2.46 5.42%

石脑油 CFR日本 415.76 387.25 28.51 7.36%

乙烯 CFR东北亚 1180 1190 -10.00 -0.84%

丙烯 CFR中国 750 750 0.00 0.00%

外盘LL CFR中国 1082.5 1100 -17.50 -1.59%

外盘PP CFR中国 940 962.5 -22.50 -2.34%

L主力 L1609 8155 8145 10.00 0.12%

PP主力 PP1609 6815 6742 73.00 1.08%

LL华北 煤化工市场价 8480 8700 -220.00 -2.53%

PP华东 煤化工拉丝 6800 6800 0.00 0.00%

品种

 

上游情况： 

据 EIA 数据显示，截至 5 月 8 日当周，EIA 原油库存-341 万桶，预期+75 万桶，前值+278.4

万桶。汽油库存-123.1 万桶，预期-50 万桶，前值+53.6 万桶。馏分油库存-164.7 万桶，预期-100 万

桶，前值-126.1 万桶。库欣地区原油库存+152 万桶，预期-100 万桶，前值+24.3 万桶。炼厂开工率

89.1%，预期 90.2%，前值 89.7%。 

美国库存减少、加拿大火灾等因素出发原油近期反弹。但加拿大火灾目前造成的影响仅限于关

闭一些有点和管道，实质受损程度微弱，整体的大火基本上已经可以被确认不会影响到主要油田的

安全。短期供给端的不确定性或加大油价的波动幅度，但近月投机盘和远月套保盘共同影响导致基

差收窄情况下海上浮仓快速累积，带来的风险依旧存在。 

亚洲乙烯市场因供应维持短缺仍然坚挺。由于日本和韩国裂解装置检修，市场现有限。然因原

油价格震荡，买家多以观望为主。市场主流报价在 1200-1210 美元/吨（CFR 东北亚），买家意向价

格在 1150-1200 美元/吨（CFR 东北亚），因分歧较大，市场成交稀少。在东南亚，受聚合物市场疲

软影响，买家继续观望，本周现货乙烯市场走软。供应紧张支撑卖家报价坚挺，而买家意向购价在

1100-1130 美元/吨（CFR 东南亚）。因此，多数下游工厂采购以合同货为主，或者适当降低开工率

以应对单体价格高企。按照市场上石脑油的现货价格计算，裂解装置乙烯的现金成本：东北亚 557

美元/吨，东南亚 572 美元/吨；现金毛利分别为 653 美元/吨和 583 美元/吨。 

    在东北亚，尽管三月份多套专产丙烯装置运行不稳，然因买卖双方均处于观望，现货丙烯市场

陷入僵持。贸易商报价在 700-710 美元/吨（CFR 东北亚），而买家递盘价格在 650-700 美元/吨（CFR

东北亚）。产自韩国的一单货物正在商谈，价格水平在 660-670 美元/吨（FOB 韩国）。在东南亚，

市场交投清淡，本周现货价格稳定。买家意向购价维持在 650-700 美元/吨（CFR 东南亚）。然而，

因新装置投产和现有装置开工率稳定，业者预计后期供应将逐渐增加，丙烯市场供应压力较大。尽

管如此，但是下游聚合物与单体价差丰厚，因此单体需求有望维持稳定。按照当期现货石脑油的价

格计算，裂解装置丙烯现金成本：东北亚为 637 美元/吨，东南亚 616 美元/吨，其现金盈亏分别 63

美元/吨和 84 美元/吨。东北亚 FCC 装置丙烯的现金成本为 436 美元/吨，东南亚为 415 美元/吨；其

现金毛利分别为 224 美元/吨和 235 美元/吨。 

作者姓名 张学成 

作者联系方式 13656881691 
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LL:  

供应：本周新增抚顺石化 45wt 装置临时停车检修。供应段继续收紧，石化库存也得以控制在较低

水平。后续生产恢复情况看，最客观预计恢复至产能均值附近的时间也将是在 6 月后。 

需求：农膜淡季，整体需求不旺，下游压缩库存为主。 

本周塑料袋生产企业整体开工率在六成左右，与上周相比略微上升。下游工厂多刚需补仓。在

开工及订单方面，大型企业开工率在八成左右，库存相对充足；中小企业开工率在四成左右，库存

供临时周转。地膜生产企业目前生产弱势，开工较前期下降明显，厂家订单主要以经销商订单为主，

订单跟进情况不佳，开工维持在四成左右。注塑制品整体开工五成，较上周下降。部分工厂降低负

荷弱化原料需求，部分工厂订单尚可，开工尚可到七成，但中小型工厂因订单不足因素，多按单加

工，平均负荷下降。 

库存：周四石化库存 76 万吨，处于中低水平。 

基差：+325 

仓单：截止 4-29 日合计 2198 

目前应该是年内供应最紧张的时候，但需求同样较弱。各种装置意外频发导致的供应缺失和中

下游阶段性的再库存行为，使得短期内在基本面上不支持塑料这样供需紧平衡的品种再有大幅下

跌。预计 LL 仍将延续震荡走势。未来一两个月内供应较大幅度恢复的确定性大；不确定性在需求

——一般 6 月启动的包装膜旺季，同时由于供需同增，需求旺季的价格反弹在近年来也多次被证伪。 

因此整体上对 LLDPE 可观察反弹力度，逢高空。 

 

 

PP: 

供应：检修依然偏多，周五新增神华宁煤 100 万吨装置故障检修提前，影响产能 9 万吨/月，其中

可交割 PP 拉丝料 2.7 万吨/月，粒料产能恢复同样需等待至 6 月后。由于 5 月地炼检修季，并伴随

着成品油高库存，山东地炼厂家大规模停车。丙烯作为地炼副产品的价格居高不下，国外炼厂同样

检修较多，丙烯美金价格也高，粉料厂家缺原料、无利润较多停车。按 940 美金计算 PP 进口成本

7750 左右，倒挂依然较大。 

需求：两块值得注意的新增需求：1.粉料价格高，很多编织袋生产企业采购粒料。2.外盘价格持续

严重倒挂，煤化工料转出口，原采购美金料的核销工厂对这部分货物采购积极性高。 

塑编工厂开工率在七八成左右，由于近期价格上涨较快，部分下游工厂开始采购再生料，目前

塑编工厂原料库存尚充足，市场刚需有所渐弱，前期工厂反应的制品走货缓慢的问题依然存在。共

聚注塑厂家开工率在六七左右，总体开工情况有所下降。工厂对原料市场观望心态浓厚。BOPP 下

游需求改善，整体开工率上升，平均开工率七八成 

库存：周四石化库存 76 万吨，处于中低水平。石化去库过程中较多 PP 转移至下游。 

基差：-15 

粉料、外盘价格两大矛盾解决前，PP 需求弹性大，价格支撑明显易涨难跌。石化库存去化快，

上游亏损局面可能得到改变，关注 9-1 正套机会。7000 以上可做空后续产能恢复。下周起 PDH 制

丙烯装置将有陆续开出，但 PDH 装置运行不稳定，丙烯是否能因此走弱有待观察。 
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数据跟踪 

1.供应： 

1.1 装置和开工情况 

 

 

1.2 国内供应 
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1.3 库存 

 

 

 

2.需求：  
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3.价差： 
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保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息

或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告

中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。本报告版权归大地期货有限有限公司所有。
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如引用、刊发，需注明出处为"大地期货有限公司"，且不得对本报告进行有悖原意的删节
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