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        大地聚烯烃周报 

》》》日  期：2016 年 5 月 15 日 

上周市场回顾 

本周 上周 涨跌 幅度
布伦特原油 期货结算价 48.72 47.83 0.89 1.86%
石脑油 CFR日本 424.38 415.75 8.63 2.07%
乙烯 CFR东北亚 1170 1180 -10.00 -0.85%
丙烯 CFR中国 750 750 0.00 0.00%

外盘LL CFR中国 1065 1082.5 -17.50 -1.62%
外盘PP CFR中国 925 940 -15.00 -1.60%
L主力 L1609 7965 8155 -190.00 -2.33%
PP主力 PP1609 6506 6815 -309.00 -4.53%
LL华北 煤化工市场价 8450 8480 -30.00 -0.35%
PP华东 煤化工拉丝 6750 6800 -50.00 -0.74%

品种

 
上游情况： 

美国能源信息署(EIA)周三(5 月 18 日)公布的至 5 月 13 日当周库存数据显示，当周 EIA 原油库

存意外增加 131 万桶，预期减少 314.44 万桶，前值减少 341 万桶。 

美国库存减少、加拿大火灾等因素出发原油近期反弹。但加拿大火灾目前造成的影响仅限于关

闭一些有点和管道，实质受损程度微弱，整体的大火基本上已经可以被确认不会影响到主要油田的

安全。短期供给端的不确定性或加大油价的波动幅度，但近月投机盘和远月套保盘共同影响导致基

差收窄情况下海上浮仓快速累积，带来的风险依旧存在。 

 

现货乙烯东北亚市场稳定。因聚合物工厂抵制，市场买气疲软。中国数家聚合物工厂因亏损而

下调了开工率或者停车检修。贸易商略微下调报价至 1180-1190 美元/吨（CFR 东北亚）的高端，

但未闻成交。按照市场上石脑油的现货价格计算，裂解装置乙烯的现金成本：东北亚 620 美元/吨，；

现金毛利 550 美元/吨。 

    东北亚丙烯价格稳定，而因 5 月份装船的货源有限，FOB 价格略有上涨。数船货物以 720

美元/吨（FOB 东北亚）的价格成交，而到中国港口价格为 750-760 美元/吨（CFR 中国）的低端。

由于 5 月末/6 月初有新装置投产，中国主要买家对 6 月份船货采购谨慎。按照当期现货石脑油的价

格计算，裂解装置丙烯现金成本：东北亚为 700 美元/吨，东南亚 675 美元/吨，其现金盈亏分别 50

美元/吨和 65 美元/吨。东北亚 FCC 装置丙烯的现金成本为 420 美元/吨，现金毛利 290 美元 
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LL:  

供应：上游变化不大，供应依然偏紧，上游去库存。后续生产恢复情况看，最乐观预计恢复至产能

均值附近的时间也将是在 6 月后。 

需求：农膜淡季，整体需求不旺，下游压缩库存为主。 

本周塑料袋生产企业整体开工率在六成左右，与上周相比略微上升。下游工厂多刚需补仓。在

开工及订单方面，大型企业开工率在八成左右，库存相对充足；中小企业开工率在四成左右，库存

供临时周转。地膜生产企业目前生产弱势，开工较前期下降明显，厂家订单主要以经销商订单为主，

订单跟进情况不佳，开工维持在四成左右。注塑制品整体开工五成，较上周下降。部分工厂降低负

荷弱化原料需求，部分工厂订单尚可，开工尚可到七成，但中小型工厂因订单不足因素，多按单加

工，平均负荷下降。 

库存：周五石化库存 75 万吨，处于偏低水平。 

基差：+485 

目前应该是年内供应最紧张的时候，需求相对偏弱，市场整体情绪不乐观。但短期基差偏大，

上游货源不多，若整体情绪好转，不排除短期阶段性反弹的可能性。预计 LL 仍将延续震荡走势，

关注库存、基差及市场情绪变化。 

 

 

PP: 

供应：检修依然偏多，粒料产能恢复需等待至 6 月中旬。但丙烯生产陆续开始恢复，单体的高价难

持续，周末丙烯单体价格大幅下跌至 6150 山东，6000 华东。粉料厂家开始恢复生产。 

需求：粉料生产开始陆续恢复，但价格依然高于粒料（6900 华北），粉料价格回落后将挤出目前粒

料替代部分。 

进入 5 月份 BOPP 需求淡季，部分膜厂进行检修，目前全国产能利用率在六成左右，较前期有

明显下降；在浙江，河北和萧山等地有多条生产线进入停车检修或正处于检修。塑编工厂整体开工

率稍有下滑至六成，因编织袋市场需求不振，塑编工厂订单量不足，多以短期小单为主。共聚注塑

厂家进入淡季，开工略有下滑，至六成。 

库存：周五石化库存 75 万吨，处于偏低水平。 

基差：+244 

检修地炼回归，PDH 陆续开启，周五的暴跌体现了这些预期。后期基本面偏空，神华新疆投

产在即，丙烯的高价难以维系，地炼回复后粉料也将恢复正常供应，而需求却在走弱。但短期内现

货仍然较缺，基差偏大，上游货源不多，若整体情绪好转，不排除短期阶段性反弹的可能性。可逢

高空 
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数据跟踪 

1.供应： 

1.1 装置和开工情况 

 

 

1.2 国内供应 
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1.3 库存 

 

 

 

2.需求：  
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3.价差： 
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免 责 条 款 
本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何

保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息

或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告

中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。本报告版权归大地期货有限有限公司所有。

未获得大地期货有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。

如引用、刊发，需注明出处为"大地期货有限公司"，且不得对本报告进行有悖原意的删节

和修改。 
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