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        大地聚烯烃周报 

》》》日  期：2016 年 5 月 29 日 

上周市场回顾 

品种 本周 上周 涨跌 幅度 

布伦特原油 期货结算价 49.32 48.72 0.60 1.23% 

石脑油 CFR 日本 417.01 424.38 -7.37 -1.74% 

乙烯 CFR 东北亚 1100 1170 -70.00 -5.98% 

丙烯 CFR 中国 720 750 -30.00 -4.00% 

外盘 LL CFR 中国 1065 1065 0.00 0.00% 

外盘 PP CFR 中国 915 925 -10.00 -1.08% 

L 主力 L1609 7995 7965 30.00 0.38% 

PP 主力 PP1609 6499 6506 -7.00 -0.11% 

LL 华北 煤化工市场价 8400 8450 -50.00 -0.59% 

PP 华东 煤化工拉丝 6700 6750 -50.00 -0.74% 

上游情况： 

美国 5 月 22 日当周 EIA 原油库存-422.6 万桶，创 4 月 1 日当周以来最大单周降幅，预期-200

万桶，前值+131 万桶。美国 5 月 22 日当周 EIA 汽油库存+204.3 万桶，创 2 月 12 日当周以来最大

增幅，预期-150 万桶，前值-249.6 万桶。美国 5 月 22 日当周 EIA 精炼油库存-128.4 万桶，预期-100

万桶，前值-317 万桶。美国 5 月 22 日当周 EIA 库欣地区原油库存-64.9 万桶，预期-50 万桶，前值

+46.1 万桶。美国 5 月 22 日当周 EIA 精炼厂设备利用率 89.7%，预期 91.0%，前值 90.5%。 

目前油价下原油消费端增长，投资下降，长期看油价偏低，但目前原油处在再平衡早期，目前

推涨油价的诸如加拿大火灾、尼日利亚暴力事件等都属于短期因素，而需求端前期给予全球原油市

场很强支撑的中国地炼的采购也可能在未来反向给予市场打击。青岛港的压港，地炼开工的下降，

中国国内美元荒等都会减少地炼在未来的原油采购。短期意外减产过多掩盖了整体基本面不利的情

况，过快上涨可能会有问题。 

 

因中国市场疲软，现货乙烯价格下滑。一单船货成交价格在 1120 美元/吨（CFR 东北亚），而

多数卖家维持报价在 1100-1200 美元/吨（CFR 东北亚）的高端。由于部分聚合工厂亏损，买家抵

制高价货，对现货采购谨慎。买家意向购价回落至 1100 美元/吨（CFR 东北亚）以下。随着套利窗

口打开，来自中东、北美和欧洲的船货供应增加，市场将持续走软。按照市场上石脑油的现货价格

计算，裂解装置乙烯的现金成本：东北亚 620 美元/吨；现金毛利分别为 520 美元/吨 

东北亚，检修装置重启、供应增加压制市场买气，现货丙烯价格下挫。卖家报价在 750-760 美

元/吨（CFR 东北亚），而买家递盘价格在在 720 美元/吨（CFR 东北亚）。市场主流成交价格在 720-750

美元/吨（CFR 东北亚）。因 6 月份有新装置投产，临近周末，市场买气消退。因聚合物和单体之间

仍有价差，以及刚需采购，本周市场尚有成交。按照当期现货石脑油的价格计算，裂解装置丙烯现

金成本：东北亚为 700 美元/吨，其现金盈亏 40 美元/吨。 
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LL:  

供应：上游变化不大，供应依然偏紧，上游去库存，石化销售压力不大。后续生产恢复情况看，最

乐观预计恢复至产能均值附近的时间也将是在 6 月后。 

需求：农膜淡季，整体需求不旺，下游压缩库存为主。 

本周包装膜行业生产偏弱，厂家开工不高，一般维持在五到八成，且订单不多，连续性较差，

小订单居多。中空制品行业平均开工率为六至七，多数工厂接收小单居多，按单生产为主。大型工

厂开工率在七八成，小型工厂多维持低负荷运行 

库存：周五石化库存 70.5 万吨，处于除春节前外的低位。 

基差：+565 

目前应该是年内供应最紧张的时候，但需求也相对偏弱，市场整体情绪不乐观。但短期基差偏

大，上游货源不多，若整体情绪好转，不排除短期阶段性反弹的可能性。但本周内宁夏宝丰、武汉

石化两大装置将重启，传包头神华也将转产 LL。HD 相对 LL 的升水消失，大部分时间生产 LL 在

4 月转产 HD 的独山子 30 万吨全密度装置也有转回 LL 的可能，6 月开始供应增加的压力将逐渐显

现。预计 LL 弱势将持续，关注库存、基差及市场情绪变化。 

 

 

 

PP: 

供应：检修依然偏多，粒料产能恢复需等待至 6 月后。但丙烯生产陆续开始恢复，单体的高价难持

续，目前丙烯单体价格下跌至 5950 山东，6000 华东。成本压力环节，PP 粉料开工率上升。 

需求：粉料生产开始陆续恢复，但价格依然偏高（6700 华北），粉料价格回落后将挤出目前粒料替

代部分。 

5 月份是 BOPP 传统需求淡季，部分膜厂进行检修，目前全国产能利用率不足六成，较上周再

度下降；塑编工厂整体开工率维持在六成，因编织袋市场内需疲软，塑编工厂订单量不振，多以短

期小单为主。共聚注塑厂家进入淡季，开工维持在六成。 

库存：周五石化库存 70.5 万吨，处于除春节前外的低位。 

基差：+201 

短期内现货偏少仍然支撑着 PP 价格难以深跌，但检修地炼回归，PDH 陆续开启，丙烯未来难

对 PP 带来支撑；同时外盘美金货价格也开始走弱。后期基本面偏空，神华新疆投产在即，丙烯紧

张局面改善后粉料开工率也在上行，而需求却在走弱。总体上可逢反弹空。 
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数据跟踪 

1.供应： 

1.1 装置和开工情况 

 

 

1.2 国内供应 
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1.3 库存 

 

 

 

2.需求：  
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3.价差： 
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