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大地农产品周报(油脂油料) 

》》》日 期：2016 年 5 月 8 日  

【每周行情回顾】 

内盘价格                              外盘价格 

品种 收盘 涨跌 幅度% 品种 收盘 涨跌 幅度% 

大豆 1609 3520 -66 -1.84 CBOT 大豆 07 1038.4 8.6 0.84 

豆粕 1609 2614 -3 -0.11 CBOT 玉米 07 377.0 -15.0 -3.83 

菜粕 1609 2176 25 1.16 CBOT 豆油 07 33.20 0.08 0.24 

玉米 1701 1515 1 0.07 CBOT 豆粕 07 342.1 8.0 2.39 

豆油 1609 6104 -38 -0.62 BMD 棕榈油 07 2632 40 1.54 

菜油 1609 5978 -28 -0.47     

棕榈油 1609 5352 -98 -1.80     

 

【操作建议】 

大豆 1609 合约本周震荡回落。国内大豆整体需求仍不旺，由于春耕临近，农民惜售意愿减弱，对行情有一

定压力，加上俄罗斯进口大豆短期逐步放大，压制东北大豆价格。同时，有传言称 4-5 月份国家临储大豆可能

进行低价抛储，进一步压低大豆价格。阿根廷减产预期从 300 万吨增加至 500 万吨，目前阿根廷降水已经结束，

但由于收割延误，部分大豆可能由于收割较晚导致产量进一步小幅下降，后期炒作仍有进一步深化的可能。目

前大豆市场仍面临南美大豆上市压力，但后续市场炒作因素较多，关注 5 月 USDA 报告是否确认前期市场炒作

因素，空单短线操作为主。 

豆粕 1609 合约本周冲高回落，震荡加剧。3 月生猪出栏首次出现回升，虽然能繁母猪存栏并未增长，但带

动市场一定的炒作情绪。未来几个月大豆到港压力仍难以缓解，4 月份到港量预计为 750 万吨，4-6 月总计高达

2360 万吨，较去年同期增加 21%。随着美豆价格上行，进一步抬升豆粕底部运行区间，随着豆粕价格反弹，饲

料厂快速补库，目前库存基本可以使用到 5 月中下旬。另一方面，由于美元回落，也压低国内豆粕价格，使得

本周豆粕走势较 CBOT 大豆偏弱。短期来看国内豆粕价格倾向震荡回落，投资者空单短线操作，或中长线多单

持有。关注关于美豆需求及旧作库存方面的炒作，USDA 报告若确认前期减产炒作情况，可能带动美豆价格进

一步走高。 

本周豆油 1609 合约窄幅震荡为主，一方面，马来西亚棕榈油天气炒作开始缓和，厄尔尼诺现象相关指标均

出现明显回落，预计 2 季度末之前厄尔尼诺现象竟会结束，马棕油价格下跌带动国内棕榈油价格走低。另一方

面，豆粕价格的回调，油粕比短期小幅走高。但菜油持续抛储持续对油脂价格形成压力。目前油厂开机率开始

回升，豆油库存开始增长，随着南美大豆大量到港，后期油脂供应格局将有所缓解。但就全年供需情况来看，

油脂供需仍好于豆粕，预计短期油脂继续维持偏强震荡走势，关注下方 6100 一线支撑，投资者短线多单持有。
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免 责 条 款 
本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作

任何保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告

中的信息或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公

司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。本报告版权归大地期货

有限有限公司所有。未获得大地期货有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进

行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为"大地期货有限公司"，且不

得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 
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