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        大地聚烯烃周报 

》》》日  期：2016 年 6 月 12 日 

上周市场回顾 

品种 本周 上周 涨跌 幅度 

布伦特原油 期货结算价 50.54 49.64 0.90 1.81% 

石脑油 CFR 日本 432.63 430.63 2.01 0.47% 

乙烯 CFR 东北亚 1045 1055 -10.00 -0.95% 

丙烯 CFR 中国 735 730 5.00 0.68% 

外盘 LL CFR 中国 1050 1050 0.00 0.00% 

外盘 PP CFR 中国 900 900 0.00 0.00% 

L 主力 L1609 8175 8135 40.00 0.49% 

PP 主力 PP1609 6833 6777 56.00 0.83% 

LL 华北 煤化工市场价 8450 8380 70.00 0.84% 

PP 华东 煤化工拉丝 6950 6850 100.00 1.46% 

 

上游情况： 

美国能源信息署（EIA）公布的数据显示，截至 6 月 3 日当周，美国 EIA 原油库存减少 322.60

万桶，预期减少 313.89 万桶，前值减少 136.60 万桶。但 EIA 原油库存却意外增加 101 万桶。 

美国油服公司贝克休斯（Baker Hughes）周报显示，美国 6 月 10 日当周石油钻井平台增加 3

台，至 328 台，为连续两周增加。 

在当前原油市场供需进一步趋于平衡的局面下，OPEC 减产或冻产的动力依旧不足；目前原油

产量的下降更多来自于非结构性因素导致的被动减产，时间不会持续太长，影响有限；依然维持油

价上涨空间有限的观点。 
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LL:  

供应：暂时市场上货源不多，但宝丰、武汉石化近日启动，神华包头转产 LL，预计货源将在端午

节后进入市场，这三套装置在本月将增加 LL 产能 8.1 万吨左右。供应压力开始释放。外盘价格走

弱，美金货开始顺挂趋势，进口量有望增加。 

需求：环比仍在走弱 

本周包装膜行业仍处于淡季，开工率无明显变化，维持正常生产。但近期厂家订单较少，且利

润缩窄，补仓积极性不高。注塑制品整体开工五六成，个别工厂开工负荷略有调整，多数工厂开工

处于相对稳定状态。多数工厂本月新增订单不多，多交接上月订单为主；部分小厂出现订单损失现

象。中空制品行业平均开工率为六至七，多数工厂接收小单居多，按单生产为主。大型工厂开工率

在七八成，小型工厂多维持低负荷运行。 

库存：节前石化库存 68 万吨，处于除春节前外的低位。港口库存同样处在近年低位水平。 

基差：+275 

 需求偏弱，由于市场货少，现货价格相对坚挺。但需求弱势预计难在 6 月份得到改善，下周开

始的新增供应降会使中、上游重新开始累库存，基本面偏弱。但目前上有库存处于极低水平，累积

到正常水平需要时间，且 LL 一级回料含税价格 7100 元左右，回料仍在替代新料，预计回料对新

料的支撑价位在 7900 附近。端午节后现货价格下跌概率大，但下跌空间不会太深。 

 

 

PP: 

供应：丙烯供应正在恢复，预计到 6 月中下旬能有过剩；粉料工厂已经基本满负荷开启。粒料产量

6 月开始逐步上升，宁夏宝丰、武汉石化重启，神华宁煤 6 月 10 日左右重启，预计 6 月增加 PP 供

应 12.4 万吨。国外供应商库存压力加大，报价下调，内外价差收缩明显，国产料对进口的挤出现

象有望缓解。 

需求：淡季需求疲软 

BOPP 仍延续传统淡季，全国产能利用率不足六成，部分膜厂仍处于检修状态；塑编工厂整体开

工率维持在六成，编织袋市场内需疲软，但出口订单尚可，不过多以短期小单为主。 

库存：节前石化库存 68 万吨，处于除春节前外的低位。 

基差：+117 

短期内丙烯价格下降不明显，粒料(6950)-粉料(6750)价差仍未拉开。华东 PP 目前货少，上周

内价格小幅上涨，但下游抵触强，高位成交少，而粒料产量在逐步上升预计端午节后将陆续投放市

场，下游需求环比下滑，PP 价格上涨空间受限，预计节前货源紧张局面延续，价格震荡，后期拉

丝价格将随着供应增长和丙烯走弱而下跌。 

 

 

 

 目前聚烯烃整体矛盾不明显，虽然处于需求淡季，但前期检修多导致库存处于极低水平，在供

应端恢复后重新累库存到正常水平仍需时间。同时下方回料受政府环保行动等因素影响价格坚挺，

在低库存情况下对聚烯烃价格支撑作用明显，难以顺畅下跌。 

 由于聚烯烃产能仍在不断扩张进程中，而 8-9 月将开始新一轮农膜淡季，参考立时走势，后续

LL 将会走向 9-1 正套逻辑。丙烯单体及粉料装置开工率提升，对 PP 支撑减弱，同时 PP 需求季节

性相对不明显，亦可作 LL-PP 价差扩大。 
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数据跟踪 

1.供应： 

1.1 装置和开工情况 

 

 

1.2 国内供应 
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1.3 库存 

 

 

 

2.需求：  
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3.价差： 
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4.后续检修： 

石化厂 产能 装置动态 

PE 装置   

大庆石化-LL 6 上游乙烯不足，持续停车 

上海金菲-HD 14 5-17 停车， 预计 6-11 开 

燕山石化-LD+HD 38+16 5．28-7.12 检修 

中沙天津-LL+HD 30+30 8.10-9.22 检修 

天津联合-LL 12 8.10-9.10 检修 

延长中煤-LL+HD 30+30 7.26-8.26 检修 

PP 装置   

河北海伟 30 4.24 检修，正在为上游 PDH 对接做准备 

镇海炼化 12 4.26-6.15 检修 

神华宁煤 50+50 5.17 开始检修，目前已投料准备开车 

大唐多伦 46 环保问题停产待定 

燕山石化 44 5.27-6.30 检修 

延长中煤 60 7.26-8.26 检修 

宁波台塑 45 8.14-9.17 检修 
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免 责 条 款 
本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何

保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息

或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告

中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。本报告版权归大地期货有限有限公司所有。

未获得大地期货有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。

如引用、刊发，需注明出处为"大地期货有限公司"，且不得对本报告进行有悖原意的删节

和修改。 
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