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        大地聚烯烃周报 

》》》日  期：2016 年 6 月 19 日 

上周市场回顾 

品种 本周 上周 涨跌 幅度 

布伦特原油 期货结算价 49.17 50.54 -1.37 -2.71% 

石脑油 CFR日本 417.25 432.63 -15.38 -3.55% 

乙烯 CFR东北亚 1040 1045 -5.00 -0.48% 

丙烯 CFR中国 740 735 5.00 0.68% 

外盘 LL CFR中国 1065 1050 15.00 1.43% 

外盘 PP CFR中国 925 900 25.00 2.78% 

L主力 L1609 8650 8175 475.00 5.81% 

PP主力 PP1609 7065 6833 232.00 3.40% 

LL华北 煤化工市场价 8630 8450 180.00 2.13% 

PP华东 煤化工拉丝 7150 6950 200.00 2.88% 

 

上游情况： 

截至 6 月 10 日当周，美国 EIA 原油库存减少 93.30 万桶，预期减少 213.50 万桶，前值减少 322.60

万桶。EIA 汽油库存在上周意外增加情况下再次削减，且与此同时，美国国内原油产量削减 2.9 万

桶/日。美国 EIA 原油库存连续四周录得下滑，且此次美国 EIA 汽油库存降幅刷新八周以来最大降

幅水平。 

截至 6 月 17 日当周，美国原油钻井平台数量大增 9 口，增至 337 口；美国钻井总数增加 10 口，

增至 424 口。此前截至 6 月 10 日当周，美国石油钻井数量增加 3 口，至此美国原油钻井数量已经

连续 3 周上升，美国页岩油生产商产出活动恢复进一步得到确认。 

受英国退欧事件影响，原油价格在上周跟随其他风险资产下跌。同时目前油价下美国页岩油生

产增加趋势明显。北海 7 月装船量创新高，而青岛港压港严重影响了国内地炼的采购节奏。 

加拿大与尼日利亚产量缩减大约有 150-200 万桶每天，而夏季成品油消费旺季来临，炼厂开工

率提高，全球原油市场可能在三季度进入平衡状态，但目前相对偏高的绝对价格已经开始刺激原油

供应增长，上方空间有限。预计油价围绕 50 上下区间震荡。 
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LL:  

供应：供应增加速度不及预期，月初前后投产的装置产品仍未大量进入市场，市场货源暂未明显增

加，价格上涨过程中上下游整体库存水平不高，贸易商有惜售情况。8 月后进入农膜下一轮旺季，

但检修环比相对增加。进口料方面，由于国内外数套新装置推迟投产，加之主要供应商货源有限，

部分贸易商对后市信心有所恢复，尝试少量备货，本周进口市场上低价货源较受青睐，市场交投略

有改善。 

需求：终端消费仍处淡季，套保商开始积极收货， 

本周塑料袋大型生产企业开工率在六七成左右，与上周相比变动不大，库存相对较低；中小企

业开工率在三四成左右，基本按订单采购。注塑制品多数开工六成左右。原料价格不断拉涨，限制

注塑工厂利润空间，工厂多维持运营为主。其中，日常用品行业表现尚可，塑料托盘、化工桶、塑

料桌椅及零部件行业表现一般。 

库存：节前石化库存 66 万吨，处于除春节前外的低位。港口库存小幅回升至 25.5（+0.3）万吨，

中国聚烯烃总体库存天数为 10.2 天，处于较低水平。 

基差：-20  期货开始平水甚至升水 

 LL 装置生产逐步恢复，但上游库存仍处在极低水平，现货市场货源暂未见到明显增加。期货

拉涨至平水甚至小幅升水，套保商积极入市收货锁定库存。在目前整体库存偏低情况下这部分投机

需求加剧了货源短缺，若上涨趋势持续亦可能造成棚膜备货需求提前，预计后期 LL 价格易涨难跌。

类似今年春节前后，后期 LL 可能呈现期货、现货共振上涨走势。9-1 正套逢低介入 

 

 

PP: 

供应：装置开工率大幅提升，但暂时流通货源未见明显增加。神华新疆装置推迟开车，短时间内供

应增加预期落空，G20 峰会导致 8，9 月份 PP 停车减产相对较多。 

需求：淡季需求相对疲软。 

6 月份 BOPP 需求变化不大，部分膜厂进行检修，目前全国产能利用率不足六成；塑编工厂整

体开工率维持在六成，因编织袋市场内需疲软，塑编工厂订单量不振，多以短期小单为主。共聚注

塑厂家进入淡季，开工维持在六成。 

库存：节前石化库存 66 万吨，处于除春节前外的低位。港口库存小幅回升至 25.5（+0.3）万吨，

中国聚烯烃总体库存天数为 10.2 天，处于较低水平。 

基差：+35 

大唐环保问题长期停车，神华新疆推迟开车，G20 停产减产偏多等多重利好因素支撑 PP 价格

连续上涨。但丙烯单体价格走软，华北粒料（7000）-粉料（6700）价差扩大，替代窗口打开。同

时粒料开工率大幅提升，产品终将流向市场。目前暂时供需矛盾不大，预计震荡为主，9-1 正套逢

低介入。 
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数据跟踪 

1.供应： 

1.1 装置和开工情况 

 

 

1.2 国内供应 
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1.3 库存 

  

 

 

2.需求：  
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3.价差： 
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4.后续检修： 

石化厂 产能 装置动态 

PE 装置   

大庆石化-LL 6 上游乙烯不足，持续停车 

上海金菲-HD 14 5-17 停车， 预计 6-11 开 

燕山石化-LD+HD 38+16 5．28-7.12 检修 

中沙天津-LL+HD 30+30 8.10-9.22 检修 

天津联合-LL 12 8.10-9.10 检修 

延长中煤-LL+HD 30+30 7.26-8.26 检修 

PP 装置   

河北海伟 30 4.24 检修，正在为上游 PDH 对接做准备 

镇海炼化 12 4.26-6.15 检修 

神华宁煤 50+50 5.17 开始检修，目前已投料准备开车 

大唐多伦 46 环保问题停产待定 

燕山石化 44 5.27-6.30 检修 

延长中煤 60 7.26-8.26 检修 

宁波台塑 45 8.14-9.17 检修 
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