
 

  

1 客服热线：40088-40077 

大地农产品周报(油脂油料) 

》》》日 期：2016 年 7 月 3 日  

【每周行情回顾】 

内盘价格                              外盘价格 

品种 收盘 涨跌 幅度% 品种 收盘 涨跌 幅度% 

大豆 1609 3741 -183 -4.66 CBOT 大豆 11 1057.0 -80.2 -7.05 

豆粕 1609 3075 -375 -10.87 CBOT 玉米 09 355.4 -4.6 -1.28 

菜粕 1609 2528 -380 -13.07 CBOT 豆油 12 30.78 -0.86 -2.72 

玉米 1701 1523 -27 -1.74 CBOT 豆粕 12 369.7 -28.8 -7.23 

豆油 1609 5964 -262 -4.21 BMD 棕榈油 09 2238 -120 -5.09 

菜油 1609 6152 -126 -2.01     

棕榈油 1609 4928 -296 -5.67     

 

【操作建议】 

大豆 1609 合约本周大幅回落。当前国产大豆整体氛围较好，2015 年产大豆余量有限，农民惜售增加，加

上国储陈豆蛋白含量较低，食品加工企业仍以采购 2015 年大豆为主。而港口对于转基因分销大豆去向严检仍在

继续，提振国产大豆市场信心，同时美豆处于高位也支撑国产大豆价格。但外盘方面，美豆旧作库存及种植面

积炒作均告一段落，市场焦点转向美国天气。虽然拉丽娜现象发生干旱概率较高，但目前美豆主产区降雨情况

良好，美豆价格自高位回落，带动国内豆类油脂价格下行。周二晚间公布 USDA7 月供需报告，预计报告总体

偏中性，但由于此前价格回落幅度较大，缺乏新的消息点情况下，报告公布前后市场小幅反弹概率较高，后续

继续关注天气炒作可能，短线多单轻仓逢低入场。 

豆粕 1609 合约本周大幅回落，跌幅超过 10%，一方面美豆大幅回调带动国内豆粕价格回落。另一方面，

湖北地区出现洪涝，对养殖行业造成一定影响，短期饲料消费需求回落，拖累粕类价格加速下行。目前美豆主

产区天气情况良好，但下周二报告公布前，预计以震荡反弹走势为主，投资者短线多单逢低入场。 

本周豆油 1609 合约震荡回落，整体仍延续宽幅震荡走势。CBOT 大豆价格回落带动国内油脂价格承压下行，

马来西亚棕榈油价格也继续回落，棕油增产预期仍抑制棕榈油价格，棕榈油整体走势在油脂中最为弱势。由于

大豆压榨快速回复，豆油库存开始增加，市场继续做空油粕比压制了油脂价格，需求旺季来临油脂价格难有较

大改善。预计豆油价格以宽幅震荡为主，投资者短线参与。 
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【湖北洪涝情况介绍】 

自 6 月 30 日以来，长江中下游沿江地区及江淮、西南东部等地出现入汛以来最强降雨，给部分地区造成严

重洪涝灾害。这次降水雨区覆盖范围广、过程累计雨量大且中小河流洪水涨势猛。强降雨共造成浙江、安徽、

湖北、湖南、重庆、贵州 7 省(市)遭受洪涝灾害，并对养殖行业及农作物造成较大影响。 

【禽类养殖】 

总体而言，持续的暴雨天气，造成了湖北省内养殖场舍鸡群的非正常死亡，但短期受灾造成的影响已经在

价格上有一定体现。目前主要关注对后续的生产恢复多带来了影响，饲养环境的恶化导致鸡群的产蛋率下降和

生产成本的上升，同时，也使得出现疫病的概率大幅提高，可能影响中长期饲料需求及鸡蛋供应。 

【生猪养殖】 

洪灾直接导致仔猪死亡率骤增。由于暴雨来势凶猛，猪场进水严重，小仔猪抵抗力低下，遇水就溺亡。这

将使得节前肥猪供应量下降，利好春节前的猪价行情。而灾后生猪集中出栏，而且出栏肥猪体重偏大较重，猪

的质量参次不齐，对灾区猪价利空。同时疫情风险很大。被洪水冲泡的肥猪很容易发病甚至死亡，加之目前空

气潮湿、温度适宜，病菌依靠水源和空气容易存活，极易造成疫病传染和传播。 

【淡水养殖】 

湖北是全国淡水鱼养殖大省之一，强降雨引发的洪灾导致鱼塘冲毁，养殖户损失惨重，给湖北渔业生产造

成了严重灾害。有些鱼塘几乎“全军覆没”。这些以蛋白饲料为主要食物的鱼养殖区域的减少，将降低蛋白饲料

的消费，对蛋白饲料的价格来说将是个坏消息。 

【总结】 

目前长江中下游地区降水趋于将逐渐向北移动，目前湖北洪涝灾害造成的影响一定程度上已经在本轮国内

粕类价格回调中有所反应，同时就短期影响来看，水厂养殖受到影响要明显强于生猪及禽类养殖，菜粕价格在

本轮回调中始终处于领跌低位。后期影响主要需关注生猪及禽类疫病情况。由于湖北等地主要为水产养殖及生

猪养殖，因此后期若禽类疫病发生，可能对鸡蛋价格利多影响强于对粕类价格利空影响。若生猪疫病发生，可

能对粕类利空影响将更为明显。 
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【相关数据】数据来源：wind、天下粮仓 
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