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        大地聚烯烃周报 

》》》日  期：2016 年 7 月 16 日 

上周市场回顾 

品种 本周 上周 涨跌 幅度 

布伦特原油 期货结算价 47.61 46.76 0.85 1.82% 

石脑油 CFR 日本 392.62 396.5 -3.88 -0.98% 

乙烯 CFR 东北亚 1135 1135 0.00 0.00% 

丙烯 CFR 中国 750 760 -10.00 -1.32% 

外盘 LL CFR 中国 1122.5 1122.5 0.00 0.00% 

外盘 PP CFR 中国 1015 1010 5.00 0.50% 

L 主力 L1609 9130 9010 120.00 1.33% 

PP 主力 PP1609 8195 8097 98.00 1.21% 

LL 华北 煤化工市场价 9000 9050 -50.00 -0.55% 

PP 华东 煤化工拉丝 8100 8050 50.00 0.62% 

 

上游情况： 

EIA 库存数据：截止 7 月 11 日当周原油库存下降 254.6 万桶， 至 5.218 亿桶，降幅 2.5%， 预期下降 300 

万桶，前值下降 222.3 万桶。 上周美国国内原油产量增加 5.7 万桶至 848.5 万桶/日；除却战略储备的商业原油

上周进口 784.1 万桶/日，较前一周减少 52.2 万桶/日；美国原油产品四周平均供应量为 2016.4 万桶/日，较去年

同期增加 1.4%。 

上周 EIA 原油库存数据小幅下降，但短期基本面依然相对偏空。尼日利亚，加拿大产量的陆续回归和利比亚协

议的达成都从供应面对冲了之前因为各种意外中断事件带来的冲击。周六凌晨土耳其军方政变最后以失败告终，作

为中东石油输出的重要通路，周五尾盘油价小幅拉升，随着政变事件的迅速结束，后续影响有待观察 

中长期相对看好，美国产量下降，需求同比增长将会改善整体基本面，总体看原油价格围绕 50 美元上下震荡。 
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LL:  

供应：7 月检修偏多，蒲城、中煤榆林检修，宝丰转产 HD 减少可交割 LL 供应，预计国产量环比减少 2.1%。 

 

后期检修与投产： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2016 年国内 PE 投产 

企业名称 投产时间 产能 品种 

中煤蒙大 2016 年 1月 30 全密度 

神华新疆 2016 年 8月 30 LDPE 

中天合创 2016 年 9月 30 全密度 

中天合创 2016 年 11 月 37 LDPE 
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需求：目前依然偏淡，高价抑制下游采购热情。 

国内注塑制品多数开工六成。部分小型企业小单开工略有增加，个别大厂因原料价高及订单不足，开工略降。

再生料采购相对稳定，但多随用随拿，且因部分再生料供应略显紧张，采购间隔周期略有拉长。中空制品生产厂家

开工率企稳，目前在六成。进入淡季，厂家订单一般，排产期在十五天左右，原料库存周期在一周左右。 

 

 

库存：周五石化库存 74.4，上游库存开始增加。港口库存继续上升，截至本周末，中国聚烯烃总体库存天数为 10.3

天，处于较低水平。 
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基差：-130，前值-10 9-1 价差 315，前值 525 

 

 上周市场传临沂交割库问题虽被证伪，但作为华北地区主要交割库，贸易商规避货权风险促使部分套保盘锁定

货源提前流向市场，减轻后期市场压力的同时对冲 LL 检修偏多的问题。LL09 合约持仓下降至往年同期水平，9-1

价差通过 1 月合约更大的涨幅快速修复。 

后期 LLDPE 将逐渐进入上游装置集中检修期和下游需求旺季，供应减需求增基本面看有价格上涨动能。主要

矛盾在产业链利润结构看，利润集中于上游，下游加工费低位，地膜理论上看处于亏损状态。目前看 LL 中间环节

库存大，投机需求减弱，农膜需求尚未启动下游对高价货抵触。若要继续上涨需要下游制品价格的跟进和利润的修

复。淡季较大的涨幅也可能会抑制旺季来临前下游的备货需求，导致需求启动推迟，透支旺季的上涨行情。预计后

期 LL 价格将呈高位震荡走势，下跌动能不大，进一步上涨需待下游利润修复。区间运行在 9000-9500，可高抛低吸。 
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PP: 

供应：供应增加趋势，神华新疆 45 万吨装置计划 7 月 22 日开车，产交割品 PP 拉丝。粉料方面上游单体装置运行

良好，粉料开工率历史高位且价差大，开始替代新料。 

 

 

 

待投产 PP装置 

 
企业名称 投产时间 产能 

国内 

福建中景 2016 年 3月 35 

中煤蒙大 2016 年 4月 30 

神华新疆 2016 年 7月 45 

中天合创 2016 年 9月 35 

中天合创 2016 年 11 月 35 

宁波福基 2016 年 12 月 40 

国外 印度 OPAL 2016 年 7月 35 
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需求：需求弱，下游塑编等行业亏损开工下滑。反映实际需求的粉料与具有更多金融属性的粒料价差维持高位，体

现实际需求并不好。 

BOPP 行业开工率维持在六成左右。目前有部分生产线停产，上海金铺两条线停车，重启时间未定；抚顺石化

一条线重启；萧山华益仅一条线在产；广东华业两条线停产，暂无开工计划；苏州瑞泰珠光膜生产线仍然处于停产

之中，近期无开工计划。 

 

基差：-95，前值-47 9-1 价差 769，前值 924 

 

供应增，需求弱，下游亏损利润集中上游，从交割品和非交割品价差及 9-1 价差看 PP 价格存被高估可能。 

但考虑到盘面持仓超去年同期 3 倍，投机需求旺盛。贸易商收货，流通货源依然紧张，上游石化库存虽有所增

加但绝对值看仍然不高还需观察。建议多关注宏观和资金宽松预期，其他条件改变前建议 8000 附近逢低做多 PP，

目标新高。 
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