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        大地聚烯烃周报 

》》》日  期：2016 年 7 月 30 日 

上周市场回顾 

品种 本周 上周 涨跌 幅度 

布伦特原油 期货结算价 42.46 45.69 -3.23 -7.07% 

石脑油 CFR 日本 349.62 376.39 -26.77 -7.11% 

乙烯 CFR 东北亚 1095 1120 -25.00 -2.23% 

丙烯 CFR 中国 750 752 -2.00 -0.27% 

外盘 LL CFR 中国 1110 1117.5 -7.50 -0.67% 

外盘 PP CFR 中国 995 1000 -5.00 -0.50% 

L 主力 L1701 8750 8720 30.00 0.34% 

PP 主力 PP1609 8206 8168 38.00 0.47% 

LL 华北 煤化工市场价 9000 8950 50.00 0.56% 

PP 华东 煤化工拉丝 8100 8050 50.00 0.62% 

 

上游情况： 

EIA 库存数据：原油总库存增加 167.1 万桶。库欣原油库存增加 111.0 万桶。PADD3 地区库存增加 147.3 万桶。

柴油库存降低 66.6 万桶。汽油库存增加 45.2 万桶。馏分油库存降低 78.0 万桶。PADD3 地区炼厂输入量降低 7.2 万

桶/天。 

上周美国原油钻机数增加了 14 台，连续第四周增加； 油气钻机总数增加了 15 台，目前为 462 台，总数依

然保持 1999 年以来的低点。 美国原油产量小幅回升，目前为 849.4 万桶/日。 

利比亚：获得国际认可东部政府与的黎波里的国民代表大会政府达成协议，将东西阵营的两个国油统一为一家

国家石油公司。如果双方达成和解的协议，产量有可能从目前的 30 万桶/天增长到 100 万桶/每天，原油市场达成

供需平衡的时间将更长。将对全球原油价格产生显著的不利影响。 

成品油库存压力大，裂解差低位，利比亚和解协议若落实可能延缓供需平衡的时间，原油短期弱势，围绕 40-50

美元上下震荡。 
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LL:  

供应：未来几个月内产量均处在较低水平。 

 

后期检修与投产： 

 

 

 

 

 

 

 

2016 年国内 PE 投产 

企业名称 投产时间 产能 品种 

中煤蒙大 2016 年 1月 30 全密度 

神华新疆 2016 年 8月 30 LDPE 

中天合创 2016 年 9月 30 全密度 

中天合创 2016 年 11 月 37 LDPE 
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需求：目前依然偏淡，高价抑制下游采购热情。 

农膜方面，棚地膜企业开工仍未大规模启动，山东地区部分企业阶段性开机为主，开工率在两成左右。低压注

塑制品工厂新增订单略有差异，部分订单不足，降负荷或暂时停工，多数工厂相对稳定，承接老客户订单为主。原

料库存方面，维持五至七天运营为主，部分三至五天。低压中空制品厂家运行情况平稳，平均开工率在五至六成。

原料库存维持在 6 天左右，随用随采。订单和成品库存方面较前期变动不大。 

 

 

库存：周五石化库存 66.6，周末价格上涨过程中石化料成交相对较好。港口库存继续上升，截至本周末，中国聚烯

烃总体库存天数为 12.3 天，处于较低水平。 
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基差：-165，前值-120 9-1 价差 415，前值 300 

 

 上周推荐 9000 以下逢低买入和 300 以下做 9-1 正套均实现较好收益。目前看 9-1 价差在 400 附近处在比较均衡

水平，L 近月亦无挤仓可能，正套头寸可获利离场。后期 LL 上游装置集中检修期和下游需求旺季，供应减需求增

且淡季累积库存压力并不太大，中长线可持续逢低买入策略。 
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PP: 

供应：供应增加趋势。粉料方面上游单体装置运行良好，粉料开工率历史高位。 

 

 

 

待投产 PP装置 

 
企业名称 投产时间 产能 

国内 

福建中景 2016 年 3月 35 

中煤蒙大 2016 年 4月 30 

神华新疆 2016 年 8月 45 

中天合创 2016 年 9月 35 

中天合创 2016 年 11 月 35 

宁波福基 2016 年 12 月 50 

国外 印度 OPAL 2016 年 7月 35 
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需求：开工基本平稳，但依然偏弱。塑编企业使用粉料比例已经达到设备能够接受的极限，而粉料利润确依然处于

低位，说明塑编需求确实处在低位，下游工厂生产意愿不高。 

7 月下旬 BOPP 行业产能利用率维持在六成，较上月略有下滑。虽然 7 月份膜价整体走高，但是仍未走出需求

淡季，加上夏季高温和暴雨的影响，下游厂家开工低迷，终端需求不足明显，BOPP 产品库存量增加，产销压力下，

目前仍有部分生产线停产，上海金铺两条线停车；萧山华益五条线四条线停产；广东华业两条线生产；苏州瑞泰珠

光膜生产线仍然处于停产之中。 

  

基差：-106，前值-118 9-1 价差 867，前值 814。多头持续贴水 100 收货，套利盘流出少，越来越多的筹码流向多头 

  

09 合约持仓高位，短时间内双方不会轻易认输，区间震荡概率大。贸易企业可根据基差择机套保交易；单边不

宜参与。 

对 01 合约，后续新装置到目前依然不断在延期，暂不认为年内 PP 存在太大压力。9-1 高价差主要体现在 09 合

约被高估上，目前 01 价格处在比较合理水平。后续交易机会取决于 09 挤仓如何发展，若 09 合约带着现货走高，

下游停产意愿强，不会做接盘侠；若跌幅大则有逢低买入机会。 
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司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。本报告版权归大地期货
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