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        大地聚烯烃周报 

》》》日  期：2016 年 8 月 13 日 

上周市场回顾 

品种 本周 上周 涨跌 幅度 

布伦特原油 期货结算价 46.97 44.27 2.70 6.10% 

石脑油 CFR 日本 366.87 350.01 16.86 4.82% 

乙烯 CFR 东北亚 1100 1075 25.00 2.33% 

丙烯 CFR 中国 765 755 10.00 1.32% 

外盘 LL CFR 中国 1120 1120 0.00 0.00% 

外盘 PP CFR 中国 980 980 0.00 0.00% 

L 主力 L1701 8900 9085 -185.00 -2.04% 

PP 主力 PP1701 7419 7629 -210.00 -2.75% 

LL 华北 煤化工市场价 8950 9000 -50.00 -0.56% 

PP 华东 煤化工拉丝 8150 8200 -50.00 -0.61% 

 

上游情况： 

EIA 原油总库存增加 105.5 万桶。库欣原油库存增加 116.3 万桶。PADD3 地区库存增加 255.7 万桶。柴油库存

降低 195.0 万桶。汽油库存降低 280.7 万桶。馏分油库存降低 195.9 万桶。PADD3 地区炼厂输入量提高 6.4 万桶/天。 

过去一周美国油品日均消费量下降 24.9 万桶/日，油品消费呈现下降趋势。目前美国消费柴汽比 0.40，生产柴

汽比 0.47，消费柴汽比明显低于生产柴汽比。柴油净出口是近年来美国国内过剩产能的主要消化途径。 

短期需求下滑供给增加，上周上涨受沙特能源部长法利赫表态将于下月 OPEC 会议讨论油市问题，冻产希望重

燃事件影响，但压力仍存；中长期受美国产量下降和需求同比增长改善预期影响基本面相对较好。预计原油继续区

间震荡。 
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LL:  

供应：检修在 8-9 月密集，未来几个月内产量均处在较低水平。 

 

后期检修与投产： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2016 年国内 PE 投产 

企业名称 投产时间 产能 品种 

中煤蒙大 2016 年 1月 30 全密度 

神华新疆 2016 年 10 月 30 LDPE 

中天合创 2016 年 9月 30 全密度 

中天合创 2017 年 3月 37 LDPE 
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需求：改善不明显，近期刚需成交为主。 

农膜需求较前期无明显改善。PE 功能膜需求略有跟进，厂家订单小幅增加，华北地区中大型企业开工率在四

成，小厂稍差。日光膜需求相对稳定，PO 膜订单跟进尚可，大型企业开工较高。地膜需求清淡，西南、西北等地

个别厂家维持少量生产，其他厂家地膜设备多处于停机状态。华北地区大蒜膜月底或将有所启动，部分厂家进行少

量原料采购。 

 

 

库存：周五石化库存 70.5。港口库存继续上升，截至本周末，中国聚烯烃总体库存天数为 11.3 天，处于中等偏低水

平。 
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基差：-100，前值-155 9-1 价差 150，前值 70 

 

 LL 期货近两周来持续维持震荡走势，后期供应低位，农膜需求目前看虽无突出亮点，但这部分需求仍将保持

刚性增长，旺季需求处在兑现过程中。目前主要矛盾在前期套保商锁定大量库存，但这部分库存已经在陆续流出，

供应减需求增的背景下看压力并不是太大。1 月合约平水现货给当前库存矛盾向后转移消化的机会，8800 以下可逢

低买入 L1701。 
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PP: 

供应：8 月 G20 影响整体开工可能下行，但交割品高利润下大量工厂转产 PP 拉丝料。主要交割使用的几个煤化工

厂商几乎全线生产 PP 拉丝，粉料开工率历史高位。 

 

 

 

待投产 PP装置 

 
企业名称 投产时间 产能 

国内 

福建中景 2016 年 3月 35 

中煤蒙大 2016 年 4月 30 

神华新疆 2016 年 10 月 45 

中天合创 2016 年 10 月 35 
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需求：开工基本平稳，但依然偏弱。 

塑编行业利润低下，开工率自 5 月份以来逐步下滑，目前维持在六成，部分小厂已出现亏损。BOPP 行业成品

库存有回落的迹象，但新增订单数量不足，因此行业整体利用率难有较大改善，大厂开工率在七八成，中小工厂在

六七成，不过，行业的加工利润仍维持在乐观水平。共聚丙下游行业开工率仍较低，受宏观经济疲软以及消费升级

影响，传统的“白色家电”，日用品需求较差，下游工厂开工率在五至七成。 

 

基差：-85，前值-120  9-1 价差 816，前值 691。远月合约上贴水开始修复 

 

短期内库存呈现上游石化厂、下游工厂两头少，中间贸易商环节库存巨大的结构；多头持续收货的同时对期货

市场也起到强烈支撑作用，持仓不减，PP 难跌。但三峡水满，下游干旱能否持续？近月价格虚高，远月大幅贴水

格局体现巨大矛盾，目前主要下游 BOPP 行业利润尚能维持，且工艺限制必须使用 PP 粒料刚性接货；塑编行业无

利润，工厂已经几乎完全放弃对粒料的使用。大量交割品停留在贸易商仓库内，且 PP 下游季节性不明显，预期中

9 月份旺季需求可能并不明显，粒-粉料高价差下更是失去了塑编行业的部分需求。行情提前过快上涨的结果可能带

来后期的剧烈冲击。短期看 01 合约有补贴水需求，但不确定性大。8 月末 9 月初可逢高做空。 
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任何保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告

中的信息或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公

司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。本报告版权归大地期货

有限有限公司所有。未获得大地期货有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进
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