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        国债期货周报 

》》》日  期：2016 年 9 月 10 日 

经济数据显示弱企稳，关注政策变化 
——————————————————————————————————————— 

一、本周行情 

国债期货本周小幅反弹，TF1612 周一开盘 101.31，周五收盘 101.405，全周成交

量 2.82 万手，持仓量 1.98 万手，与前一周收盘价比涨跌幅 0.1%。 

 
图 1 TF1612 合约日 K线走势 

主力合约 T1609 周一开盘 100.725，周五收盘 100.85，全周成交量 8 万手，持仓

量 3.73 万手，与前一周收盘价比涨跌幅 0.11%。 

 

图 2 T1612 合约日 K线走势 
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现券方面看，主要活跃 CTD 券收益率窄幅波动。周五期货收盘时，160010.IB 收益

率为 2.78%；160014.IB 收益率为 2.77%；国开 160210.IB 收益率为 3.18%；。 

 

图 3 160010.IB 价格情况 

 

图 4 160014.IB 价格情况 

 

图 5 160210.IB 价格情况 
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二、短期投资策略分析 

本周国债期货小幅反弹，成交量萎缩，主要事件如下： 

1. G20 会议未出现更多实质性政策，主要经济政策延续前期内容。 

2. 美国非农不及预期，市场对美联储加息时点存较大争议。 

3. 国内进出口出现增长，房地产业形势改善，显示经济正在企稳迹象。 

4. 货币政策仍旧保持稳健，本周央行延续前期操作手段。市场资金维持略紧平衡，

对债券市场杠杆的限制制约期债反弹力度。 

5. 周五 CPI 数据不及预期，刺激期债价格反弹。但 PPI 降幅继续收窄，货币政策

短期或难进一步宽松。 

 

表 1 9 月 9 日收盘时 T1612 合约活跃券情况 

 收益率 期现价差 IRR 

160010.IB 2.785% -0.19 -0.72% 

160014.IB 2.775% 0.256 0.96% 

基本面来看，经济仍将面临较长时间的压力，投资增速在短期仍难以解决，货币

政策虽无法判断是否会出现松动，但紧缩的概率微乎其微。虽然 8 月 CPI 数据明显不

及预期，但。 

从 9 月初的 G20 会议结果来看，宏观政策可能出现微调，中国政府认为传统的货

币政策不再有效，财政政策应更加积极。 

国债收益率仍受到诸多不确定因素影响，首先是国内经济 L走势的底部难以估测，

改革的时间和影响很难判断；其次是世界各国货币政策已经到了山穷水尽的地步，欧

洲及日本货币政策保持宽松，美国经济数据出现更多企稳信号的情况下，美联储加息

预期持续提升，但仍存在分歧；最后是大量资金“脱实向虚”，资金持续涌入债券市场，

管理层已经注意到债市杠杆，并在 G20 前后多次表明限制杠杆的态度。 

十年期国债收益率反弹至 7 月底位置，在基本面并未出现明显变化的时候，期债

价格回调空间不大，2.8%的收益率难以向上突破。前期大量获利盘出货后，市场多处

于观望状态，市场情绪成为主导因素，市场对中国央行和美联储的政策态度更加关注。

近期国外政策出现了加大财政刺激，货币政策宽松力度减弱的呼声，国内财政政策将

进一步加码，对国债收益率产生支撑作用，考虑到基本面仍然偏弱，以及非农不及预
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期影响。投资者应密切关注市场情绪，建议观望为主，关注国内政策面情况及国际货

币政策的变化。 
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三、各市场利率产品情况 
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