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        国债期货周报 

》》》日  期：2016 年 9 月 17 日 

期债窄幅波动，市场观望加重 
——————————————————————————————————————— 

一、本周行情 

国债期货本周小幅反弹，TF1612周一开盘 101.365，周三收盘 101.435，全周成交

量 2.52 万手，持仓量 2.12 万手，与前一周收盘价比涨跌幅 0.03%。 

 
图 1 TF1612 合约日 K 线走势 

主力合约 T1609周一开盘 100.75，周三收盘 100.975，全周成交量 5.98 万手，持

仓量 3.64万手，与前一周收盘价比涨跌幅 0.12%。 

 

图 2 T1612 合约日 K 线走势 
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现券方面看，主要活跃 CTD 券收益率窄幅波动。周三期货收盘时，160010.IB 收益

率为 2.77%；160014.IB 收益率为 2.76%；国开 160210.IB 收益率为 3.157%；。 

 

图 3 160010.IB 价格情况 

 

图 4 160014.IB 价格情况 

 

图 5 160210.IB 价格情况 
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二、短期投资策略分析 

本周国债期货小幅反弹，主要事件如下： 

1. 市场对美联储加息时点存较大争议,欧美债券市场出现交大波动。 

2. 中国 8 月金融数据全线超预期，社融环比暴增两倍，M2 小幅反弹符合预期，拐

点“如期而至”。 

3. 香港隔夜拆借利率再刷新 7 个月来新高 做空人民币成本抬升。央行可能继续

对外汇市场进行干预。 

4. 房地产和固定资产投资双企稳，民间投资增速转正，社会消费品零售强劲回升。 

5. 央行四年以来首次年中重启 28 天期逆回购，货币政策“缩短放长”意图明显。 

 

表 1 9 月 14 日收盘时 T1612 合约活跃券情况 

 收益率 期现价差 IRR 

160010.IB 2.78% -0.145 -0.58% 

160014.IB 2.76% 0.25 0.99% 

G20 会议之后，主要经济体宏观政策微调的可能性逐渐加大，中国政府认为传统的

货币政策不再有效，财政政策应更加积极。8月份的经济数据及金融数据显示，我国经

济虽然仍有较大压力，但增速下行趋势出现缓解，民间投资增速企稳，社会消费品零

售强劲回升；CPI 与 PPI 剪刀差不断缩小。金融数据方面，M2 小幅反弹符合预期，拐

点“如期而至”，M1 增速微降，与 M2剪刀差缩小；社会融资数据新增好于预期，人民

币贷款和企业债券融资新增也大幅高于 7月数据，8月人民币贷款增加 7969 亿元，企

业债券净融资增加 3306 亿元。值得注意的是，个人贷款当中的 5286 亿元中长期贷款，

占当月人民币总贷款的 55.71%，地产高烧实体仍弱。 

国债收益率仍受到诸多不确定因素影响，首先是国内经济 L走势的底部难以估测，

改革的时间和影响很难判断；其次是世界各国货币政策已经到了山穷水尽的地步，美

国经济数据出现更多企稳信号的情况下，美联储加息预期持续提升，但仍存在分歧；

最后是大量资金“脱实向虚”，资金持续涌入债券市场及房地产市场，管理层已经注意

到债市和房地产杠杆，并在 G20 前后多次表明限制杠杆的态度。 

债券市场前期大量获利盘出货后，市场多处于观望状态，市场情绪成为主导因素，

市场对中国央行和美联储的政策态度更加关注。近期国外政策出现了加大财政刺激，



  

  

 
04      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

货币政策宽松力度减弱的呼声，国内财政政策将进一步加码，对国债收益率产生支撑

作用，考虑到基本面仍然偏弱，投资者应密切关注市场情绪，建议观望为主，关注国

内政策面情况及国际货币政策的变化。 
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三、各市场利率产品情况 
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