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        大地聚烯烃周报 

》》》日  期：2016 年 9 月 11 日 

上周市场回顾 

品种 本周 上周 涨跌 幅度 

布伦特原油 期货结算价 45.77 48.01 -2.24 -4.67% 

石脑油 CFR 日本 394.26 410.37 -16.11 -3.93% 

乙烯 CFR 东北亚 1185 1190 -5.00 -0.42% 

丙烯 CFR 中国 875 875 0.00 0.00% 

外盘 LL CFR 中国 1170 1170 0.00 0.00% 

外盘 PP CFR 中国 980 980 0.00 0.00% 

L 主力 L1701 8750 8980 -230.00 -2.56% 

PP 主力 PP1609 7118 7215 -97.00 -1.34% 

LL 华北 煤化工市场价 8800 9000 -200.00 -2.22% 

PP 华东 煤化工拉丝 7800 8000 -200.00 -2.50% 

 

上游情况： 

EIA9 月 14 日公布的数据显示，上周美国原油库存意外减少，汽油库存增加，馏分油库存增幅远超预期。上周

美国原油库存减少 55.9 万桶，市场预估为增加 380.0 万桶，录得连续三周录得下滑。美国原油交割地库欣库存减少

124.5 万桶。库欣地区原油库存连续三周录得下滑，降幅创 12 周最大。炼厂开工率下降 0.8 个百分点，日炼油量减

少 20 万桶。美国上周汽油库存增加 56.7 万桶，市场预估为增加 34.3 万桶；美国精炼油库存增加 461.9 万桶，市场

预估为增加 154.3 万桶。精炼油库存连续五周录得增加，增幅创逾 8 个月最大。 

8 月底开始的热带风暴天气因素导致美国墨西哥湾地区产量受影响，原油库存减少而成品油库存增加，上周原

油价格继续下跌 。整体宏观变化在本周主导原油的走势，利比亚的 Ras Lanuf（25 万桶/日）和 Zueitina( 7 万桶/日）

港出口即将逐步恢复，会在后期带来巨大的全球市场供应增加的压力。 
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LL:  

供应：检修在 8-9 月密集，短期内产量偏低，主要矛盾在社会库存。 

 

 

后期检修与投产： 

 

2016 年国内 PE 投产 

企业名称 投产时间 产能 品种 

中煤蒙大 2016 年 1月 30 全密度 

神华新疆 2016 年 10 月 30 LDPE 

中天合创 2016 年 9月 30 全密度 

中天合创 2017 年 3月 37 LDPE 
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需求：农膜需求持续提升  

本周农膜生产情况继续提升。当前，棚膜需求开始启动，开机逐渐增多，北方中大型企业开机在五到七成，中

小型企业略低，南方地区开机略差，整体开机率在四到五成。地膜方面，现华北地区大蒜膜开机缓慢增加，西北地

区秋用地膜招标订单逐渐落实，个别大厂储备生产，西南地区个别大厂维持一定生产，整体开机率在两到三成 

 

 

库存：周五石化库存 69.75。旺季下较多的检修导致上游库存持续低位。 
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基差：50，前值 20 1-5 价差 440，前值 475 

 

下游开工持续提升，刚需较好，当前检修依然较多，上游去库存，贸易商环节库存相对偏多，而下游库存少。

需关注后期需求进一步好转的程度及其带来的库存转移和消化情况。整体看目前 L 矛盾不大，预计投产产能少，价

格下方存在支撑，01 合约基差维持在维持平水附近。农膜开工持续提升的同时下游工厂一直没有明显备库存行为，

下游库存持续较低位置，中秋节后紧邻国庆长假，下游工厂有为厂家备原料库存的刚需，现货需求的集中爆发预计

将为价格提供上涨空间。逢低买。
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PP: 

供应：检修在 9 月下旬前偏多，但交割品高利润下大量工厂转产 PP 拉丝料。主要交割使用的几个煤化工厂商几乎

全线生产 PP 拉丝，交割品供应量不低，非标相对便少。预计 PP3 季度供需矛盾不大，4 季度随着新装置的投产持

续累库存，供应压力大。 

 

 

 

待投产 PP装置 

 
企业名称 投产时间 产能 

国内 

福建中景 2016 年 3月 35 

中煤蒙大 2016 年 4月 30 

神华新疆 2016 年 10 月 45 

中天合创 2016 年 10 月 35 
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需求：G20 影响开始消退 

塑编工厂本周开工变化不大，在六成左右。因成本压力大，利润不佳，部分塑编企业降负荷生产。个别企业成

品库存稍有增加。厂家维持按需采购为主，原料库存一般维持在 6 天左右。BOPP 行业开工率上升明显，随着 G20

峰会结束，浙江停车厂家陆续恢复生产，行业整体开工率恢复到正常水平在七到八成。 

 

基差： 682，前值 785  1-5 价差 343，前值 320。 

 

 前期 PP 供需平衡偏紧的表现主要由于 09 合约持续升水、贸易商收货固定库存在期货盘面。目前交割临近，隐

性库存高而 01 合约高贴水，9 月下旬开始前期检修装置将陆续恢复，同时两套新装置也计划在 9 月末、10 月投产。

国内现货价格虚高，导致成品和原料的出口空间小；下游利润低、需求偏弱也影响开工积极性。预计后期库存去化

和新增供应消化的压力将会非常大，01 合约的高贴水在 09 交割后预计将更多的以现货价格回归的形式解决，谨慎

做空。前期推荐的多 3*MA 空 PP 可继续持有。 
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