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        贵金属周报 

》》》日  期：2016 年 9 月 25 日 

美联储如期未加息 金价大幅回升 

【行情回顾】 

 收盘价 涨跌 幅度（%） 

COMEX AU（美元/盎司） 1341.1 +27.9 +2.12% 

COMEX AG（美分/盎司） 1977.5 +97.5 +5.19% 

SHFE AU1612（元/克） 288.15 +2.15 +0.75% 

SHFE AG1612（元/千克） 4394 +129 +3.02% 

美元指数 95.48 -0.56 -0.58% 

原油 44.59 +0.85 +1.92% 

注：因周五夜盘交易时段属于下周一当天交易日之内，故上表内盘数据未将其统计在内。  

【金银简评】  

本周金价止跌后大幅回升，美黄金从 1310 美元/盎司一线上涨并突破了 1340 美元

/盎司一线。美白银同样大幅上涨，从 19 美元一线下方反弹至 19.8 美元附近，周涨幅

超 5%。 

本周金价大幅上涨主要还是受益于本周结束的美联储 9月决议。周四凌晨美联储 9

月会议维持利率不变，符合此前的市场预期，美联储表示就业增速稳定，家庭开支强

劲增长，但决定暂时等待一段时间，等候更多证据再决定是否加息；将 2016 年 GDP 增

长预期下调 0.2%至增长 1.8%；重申通胀率仍然低于目标。在会后的发布会上，美联储

主席耶伦表示美联储判断加息的理由有所增强，9月会议不加息是基于对经济的判断，

如果没有新的风险出现，预计今年将加息一次，美联储基本同意加息是合适的，多数

FOMC 委员确实预计今年将加息一次。但是同时耶伦也暗示了，美联储将经济增速预期

和美联储长期利率预期下调，意味着在今后的几年里美联储加息进程可能进一步放缓。

综合来看，这次美联储决议如此前市场预期没有加息，但是却令市场将年底 12 月的加

息概率上调。目前美国联邦基金利率期货预测显示，美联储 11 月的加息概率回落至

19.3%，但 12 月加息概率已上升至 59%。总体来看美联储在年底 12 月加息的概率非常

作者姓名  蒋硕朋 

作者职称  分析师 

联系方式  0571-86774106 



  

 2 

大，但仍需考虑到美国年底大选对于加息的影响，需要继续关注美国相关经济数据以

及美联储官员的讲话。 

ETF 持仓方面，黄金 ETF 持仓本周小幅减仓后重新回升，目前持仓量创 2周以来新

高，总持仓量仍然处于高位，体现出投资者对于中长线金价继续看涨的情绪仍然强劲。 

总体来看，美联储 9 月决议维持利率不变，打压美元回落，提振金价重新大幅上

涨，但根据美联储 9月决议措辞以及耶伦发布会讲话，市场进一步提高了美联储 12 月

加息的概率，预计或将是在未来几个月内令金价承压的主要因素。预计短线金价将维

持偏强震荡走势，中线金价或重新陷入震荡盘整格局，美黄金仍然关注大区间

1310-1370 美元/盎司内表现。 

【策略参考】 

预计近期金价将维持震荡偏弱走势，操作，短多继续持有。 

【库存仓单】 

 

COMEX 白银库

存周增加 1720

千盎司，黄金库

周减少 82727 盎

司。 

 

沪市白银期货

仓单回落至 

1666404 千克 
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【基金持仓】 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周沪金期货仓

单周维持 912 千

克 

 

截至9月20日当

周 CFTC 管理基

金黄金多头回落

至 246119 ，净

头寸减少 29830

至 213147。净头

寸连续两周大幅

减少，但目前处

于历史高位附

近。 

 

 

截至9月20日当

周 CFTC 管理基

金黄金白银多头

减少至                                 

93440，净多头增

加367至 71120。

净头寸仍处于高

位附近。 
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【ETF 持仓】 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

【金银比价】 

 

本周 SPDR GOLD

黄金 ETF 持仓小

幅回升至

30572995 盎司。

本周 ETF 持仓在

小幅回落后重新

回升，总体仍处

于高位。 

 

本 周 Ishares 

Silver 白银 ETF

持 仓 上 升 至   

363479136 盎司，

继续创两年来的

新高 

 

本周金银比价小

幅 回 落 至

67.276，本周白

银涨幅大于黄金

涨幅，令金银比

价小幅回落 
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【价差】 
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