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一、 一周数据回顾 

数据类别 数据名称 

期货市场 

郑棉主力（701) 

主力持仓量 

郑棉远月（705） 

远月持仓量 

疆棉公检 当日公检 

指数 
CCIndex 3128B 

Cot A（1%关税） 

替代品 涤纶短纤 

进口 

美棉到港价 

美棉配额内提货价 

外盘数据 

ICE12 月 

ICE3 月 

MCX11 月 

纱线 
CYIndexOEC10S 

CY Index C32S 

 

二、 观点提要 

国内方面，新棉采摘渐入尾声

整体以企稳为主。下游纱线方面，

外盘方面，ICE 期棉本周以下跌为主

进口棉纱价格优势明显。从当前时间窗口看

在与轧花厂、贸易商的博弈中或将逐步失去主动权

半球棉花集中上市施压外盘盘面。

元吨以上。 外纱价格低廉，棉纱进口利润窗口打开

棉集中上市，轧花厂、贸易商与纺企的矛盾的天平或逐渐向纺企倾斜

后期需持续关注棉与纱价、内外棉价的联动

以观望为主。 

 

 

 

                        客服热线：40088-40077 

大地期货棉花周报 

05 日 

上周

数据 

本周

数据 
涨跌 数据名称 

上周

数据

15195  15230  35 基差 

380938  349340  -31598 5-1 价差 

15110  15110  0 注册仓单 

116944  121230  4286 有效预报 

25704  98755  73051 累计公检 933625 

15365  15369  4 Cncotton B 

 13490  13328  -162 Cot A  

7135  7050  -85 黏胶短纤 

78.75  77.25  -1.50 印度棉到港价 

 13507  13253  -253 
印度棉配额内提

货价 

70.89  68.48  -2.41 3 - 12 价差 

71.31  69.04  -2.27 内外价差元/吨 

18740  18430  -310 MCX 折价元/吨 

13740  13770  30 CY Index JC40S 

22520  22480  -40 C32S-1.1*3128B 

新棉采摘渐入尾声，本周籽棉收购价格较为平稳。 从 3128 棉指走势看

，本周纱线指数价格继续有下跌，棉价和纱线价格倒挂矛盾继续加重

为主。本周棉花内外期价价差较大幅度走强，内外现货价差亦有走强

从当前时间窗口看，郑棉多头的主要逻辑或为纺企库存消耗

贸易商的博弈中或将逐步失去主动权，不得不接受高价。 但从中长期看

。中外联动方面， 中美现货（3128B-FC index M 1%

棉纱进口利润窗口打开；总体上国际价格将施压国内。

贸易商与纺企的矛盾的天平或逐渐向纺企倾斜。因此，我们仍认为棉价压力重重

内外棉价的联动、演化。短期思路上，或维持震荡整理
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上周

数据 

本周数

据 
涨跌 

170  139  -31 

-85  -120  -35 

645  609  -36 

243  417  174 

933625  1438423  504798 

15262  15271  9 

79.15  77.50  -2 

16240  15850  -390 

75.00  76.00  1.00 

12873  13042  169 

0.42  0.56  0.14 

3091  3597  505.75 

12721  12512  -209 

25750  25720  -30 

5619  5574  -44 

走势看，本周棉花现货

价格倒挂矛盾继续加重。

内外现货价差亦有走强；

郑棉多头的主要逻辑或为纺企库存消耗，面临补库刚需；

但从中长期看，国际方面，北

FC index M 1%关税）差价仍在 1800

。 国内方面，随着新

我们仍认为棉价压力重重。

或维持震荡整理。建议谨慎投资者暂
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三、 供需平衡表 

 

 

ICAC全球棉花供需平衡

产量:棉花:全球

期末库存:棉花:全球

库存消费比:棉花:中国以外地区(右轴)

2010 2011 2012 20132010
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USDA全球棉花平衡表

全球:棉花:产量 全球:棉花:国内消费总计

2010 2011 2012 20132010
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百万包百万包

                        客服热线：40088-40077 

 

 

数据来源:Wind资讯

全球棉花供需平衡

消费量:棉花:全球

库存消费比:棉花:中国(右轴)
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全球棉花平衡表

全球:棉花:期末库存 全球:棉花:库存消费比(右轴)
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来源：  USDA, 大地期货 
1. USDA 本周报告主要变化情况

美国本土:  本月度 16/17 年度的美本土棉花预测呈现略低于上期的产量

库存。 库存消费比在 28%，相较于上一市场年稍低

 

全球方面： 本月对于全球期初库存

16/17 全球期初库存的下调主要是因为对于中国

期抛储盛况及伴随升高的国内价格暗示此前对于中国的消费需求有所低估

14/15;15/16est 两市场年的全球消费有所上调

 

16/17 产量上调的国家主要有澳大利亚

下调抵消。 

16/17 消费上调的国家有中国

16/17 全球国际贸易上调，主要因为印度

提高（虽然一定程度上被巴西出口下调抵消

16/17 世界期末库存预估为 1902

 

总体看，10 月报告关于 16/17

库存调低（多）、国内用量的调高

的较大幅度下调来自于期初库存的下调

上调，上调理由及幅度存疑。

 

 

 

 

 

 

 

 

                        客服热线：40088-40077 

本周报告主要变化情况： 

年度的美本土棉花预测呈现略低于上期的产量、略高的出口

相较于上一市场年稍低，但高于过去的 6 个市场年平均

本月对于全球期初库存、期末库存有较大幅度的下修。  

全球期初库存的下调主要是因为对于中国 14/15、15/16 年度消费的上调

期抛储盛况及伴随升高的国内价格暗示此前对于中国的消费需求有所低估）。 

两市场年的全球消费有所上调: 因孟加拉国的消费数据上调。

产量上调的国家主要有澳大利亚，其上调产量对全球的影响一定程度上被巴西

消费上调的国家有中国、，孟加拉，下调的有乌兹别克斯坦。 

主要因为印度、孟加拉的进口提高；澳大利亚、美国

虽然一定程度上被巴西出口下调抵消）。 

1902 万吨，较 9 月份报告降低 54 万吨。  

16/17 年度预测值得关注的要点为：澳洲产量上调（空

国内用量的调高（多）、期末库存调低（多）。但需要注意到，

的较大幅度下调来自于期初库存的下调，而期初库存的下调来源于 USDA 对于我国上两季消费估算的

。因此，我们认为，本月报告实际利多有限，应属中性偏多
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略高的出口，略低的期末

个市场年平均。 

年度消费的上调（USDA 认为，我国近

 

。 

其上调产量对全球的影响一定程度上被巴西、美国产量的

美国、非洲地区的出口

空）；全球、中国期初

，16/17 全球期末库存

对于我国上两季消费估算的

应属中性偏多。 
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来源：USDA 官网 

 

四、 国内市场 

2. 新棉上市情况 

A、公检情况 

来源：  大地期货 
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                        客服热线：40088-40077 

 

 

日 1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日

年度疆棉（兵团+地方）累计公检量

14/15 15/16

截至

计公检

提高

的 146.16

美国农业部世界农业供需预测

（WASDE

月 9 日中午

11 月 10 日凌晨零点公布

的一周需密切关注

据变化。 

04

截至 11 月 4 日，16/17 疆棉累

计公检 143.8423 万吨, 较上周

提高 50.5 万吨；低于去年同期

146.16 万吨。  

美国农业部世界农业供需预测

WASDE）将在美东时间 11

日中午 12 点，即北京时间

日凌晨零点公布。新

的一周需密切关注 WASDE 数

 



  

  

      依托大地  共创未来                        

 

来源：  大地期货 

B、籽棉收购价格 

  石河子 

衣分 40 

10 月 28 日 6.9-7.1 

11 月 4 日 7.2 6.5

变化 0.2 

*数据采集九一惠农网 

根据九一惠农网 11 月 04 日公布数据

家棉花市场监测系统统计，截至

去四年均值下降 4.8 个百分点，其中新疆采摘进度为

度为 90.0%。 

3. 进口情况 
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9月1日 10月1日 11月1日 12月1日 1月

单
位
：
吨

14/15-16/17年度疆棉

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

900,000

09-30 10-31 11-30 12-31 01-31 02

(吨
)

进口数量:棉花

11/12 12/13 13/14

                        客服热线：40088-40077 

 

新疆部分地区籽棉收购价 

奎屯 沙湾 哈密 阿克苏 

40 40 40 40 

7.2 7.3-7.4 7.4-7.5 - 

6.5-6.8 7.0-7.2 7.6-7.8 7.2-7.4 

-0.55 0.25 0.25 - 

公布数据，本周新疆籽棉收购价有涨有跌，总体趋势较为平稳

截至 11 月 4 日，全国新棉采摘进度为 80.3%，同比下降

其中新疆采摘进度为 79%。全国交售进度为 77.6%

月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日

年度疆棉（兵团+地方）每日公检量

14/15

15/16

16/17

02-28 02-29 03-31 04-30 05-31 06-30 07-31 08-31

棉花:当月值

14/15 15/16 16/17

10 月 18 日，

月进口数据。

6.04 万吨，

约 12.82%，较去年同期的

吨增加 19.47% 

计进口 65.42

减少 43.51%

 

截至 11

周平均日公检量约

略高于

吨。 

 

05

精河 喀什 

40 40 

7.2-7.3 7.1-7.2 

7.0-7.2 6.9-7.2 

-0.15 -0.1 

总体趋势较为平稳。另外，据国

同比下降 4.6 个百分点，较过

77.6%，其中，新疆交售进

，海关总署公布棉花分

。我国 9 月进口棉约

，较八月的 7 万吨减少

较去年同期的 5.09 万

19.47% 。16 年 1-9 月累

65.42 万吨，较去年同期

43.51%。 

11 月 4 日，16/17 疆棉当

周平均日公检量约 7.2 万吨，

略高于 15 年同期平均值 5.3 万
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来源： wind, 大地期货 

 

4. 库存情况 
 

来源： wind, 大地期货 

来源： wind, 大地期货 

4.下游产业情况  

来源： wind, 大地期货 
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                        客服热线：40088-40077 

 

 

 

 

 

 

月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月

中国棉花商业库存

14/15年度 15/16年度 16/17年度

31 02-28 02-29 03-31 04-30 05-31 06-30 07-31 08-31

:纱:当月值

13/14(万吨) 14/15 15/16(万吨)

10 月 18

商业库存报告

国商业库存

10.4 万吨

万吨（25.4%

万吨，较上月

内地棉占

44.1 万吨降低

 

工业库存方面

12 日公布的工业库存显示

9月30

万吨，

10 万吨

万吨。

 

02-28 02-29 03-31 04-30 05-31 06-30 07-31 08-31

工业库存:棉花

13/14 14/15 15/16 16/17

01

18 日，中国棉花信息网公布

商业库存报告，截止 9 月 30 日全

国商业库存 50.7 万吨，环比减少

万吨（-17%），同比减 17.3

25.4%） 。其中新疆棉 8.45

较上月 10.06 万吨降低 16%，

内地棉占 36.55 万吨； 较上月的

万吨降低 17.12%。 

工业库存方面，根据信息网 9 月

日公布的工业库存显示，截至

30日，全国工业库存为71.32

，较上期 61.29 万吨增加约

万吨，较去年同期增加约 30

。 



  

  

      依托大地  共创未来                        

 

来源： wind, 大地期货 

来源： wind, 大地期货 

 

来源： wind, 大地期货 
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                        客服热线：40088-40077 

 

 

 

-31 02-28 02-29 03-31 04-30 05-31 06-30 07-31 08-31

棉纱线:当月值

13/14 14/15 16/17

02-28 02-29 03-31 04-30 05-31 06-30 07-31 08-31

产量:布:当月值

13/14 14/15 15/16

-31 03-31 04-30 05-31 06-30 07-31 08-31

服装类:当月值

13/14 14/15 15/16

10 月 20

国棉纱进口约为

减少 29.32%

1-9 月累计进口棉纱

同比减少

02

20 日海关总署消息，9 月我

国棉纱进口约为 15.4 万吨，同比

29.32%；环比减少 9.65%。

月累计进口棉纱 145.1 万吨，

同比减少 20.50%。 
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来源： wind, 大地期货 

 

 

 

 

5. 棉花指数价格 

来源：wind，大地期货 

 

 

6.下游纱线指数价格 
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                        客服热线：40088-40077 

 

 

-31 02-28 02-29 03-31 04-30 05-31 06-30 07-31 08-31

我国纺织品服装出口:当月值

13/14 14/15 15/16 16/17

棉花指数变化

CncottonB CotlookA按1%关税折算

截至

15369

CN cottonB 

28

3

较

内盘指数变化不大

定程度下跌

 

10 月

月我国纺织品服装出口约为

227.64

15.41%

月累计出口纺织品服装

亿美元

03

截至 11 月 4 日，CC index 报

15369，较 28 日提高 4 个点； 

CN cottonB 指数报 15271，较

28 日提高 9 个点。截至 11 月

3 日，Cotlook A（折）报 13328，

较 28 日减少 162 元/吨。本周

内盘指数变化不大，外盘有一

定程度下跌。 

 

月 13 日海关总署消息，9

月我国纺织品服装出口约为

227.64 亿美元，同比减少

15.41%；环比减少 18.5%。1-9

月累计出口纺织品服装 2011

亿美元，同比减少 6.13%。 
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来源：wind 

来源： wind，大地期货 

*图中毛利计算公式：C32s 价格指数-1.1 倍

 

 

7.替代品价格 

CY INDEX：OEC10S
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                        客服热线：40088-40077 

 

 

倍 328 棉花指数，一般认为 1 吨棉纱加工费用在 5.5K-6K 附近 

数据来源:Wind资讯

OEC10S、C32S,JC40S
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） 328棉 CYIndex C32s

截至

JC40S

2572

别减少
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截至 11 月 4 日， OEC10S、C32S、

JC40S 分别报 13770、22480、

25720 元/吨；较 10 月 21 日分

别减少 30、40、30 元/吨。 

截至 11 月 4 日，简单估算 32

支毛利为 5574 元，较上周减

少 44 元。从该数据本周的变

化看，棉价与纱价倒挂的矛

盾继续加深。  
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来源：wind 

替代品方面， 截至 11 月 4 日
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8.期货市场 
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来源：wind， 大地期货 
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日，涤纶短纤指数报 7050，较 28 日减少 85 元/吨； 

月末高点以来已连续数周下跌。 
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来源：wind 

 

B、基差 

 

来源：wind 
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11 月 4 日，一号棉注册仓

609 张，较 28 日减少 36 张； 

有效预报 417 张，较 28 日增加

张。注册仓单+有效预报整

体较上期增加 138 张。仓单整体

增加符合当前现货相对期货势

弱现状。 

截至 11 月 4 日，郑棉基差

139 元/吨附近,较 28 日的

170 元/吨附近走弱约 31 元/

。 
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六、国际市场 

 

1.美棉出口情况 

来源：wind，大地期货 
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，较前一周增长 24%；

较前周持平； 净签约本年度
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B、MCX 价格 

 

3.内外价差 

 

A、期价价差 

来源：wind，大地期货 
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五 收 于

12512

仅包含增值税

算）。

即 209

02

本期货市场呈现内强外弱。

截至 11 月 4 日，中美期价价

差在 3597 元/吨附近，较 28

日大幅扩大约 500 元/吨。 

主力 11 月合约震荡走高，周

五 收 于 18430Rs/bale, 折

12512 元/吨（按当日汇率，

仅包含增值税&1%关税折

。较上周下跌 310Rs/bale, 

209 元/吨。 
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来源：大地期货 
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本周内外现货价差

328 棉价

1839

本周内外棉纱价差在

元/吨

继续走强

间持续打开
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本周内外现货价差走强 93 元/吨。 

棉价-FC Index M 从上周五的

1839 上升至 1932 元/吨附近。 

本周内外棉纱价差在 543

吨。较上周的 401 元/吨

继续走强。进口棉纱利润空

间持续打开。 
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