
 

------------------------------------------------ 依托大地  共创未来 ------------------------------------------------ 

总部地址：杭州市延安路 511 号元通大厦 12 楼  邮编：310006  客服热线：40088-40077 

Headquarters Address:12/F,Yuantong Mansion,511Yan’an Road,Hangzhou P.C.310006 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

大地甲醇周报 

 

 

 

 

 

 
 



 

------------------------------------------------ 依托大地  共创未来 ------------------------------------------------ 

总部地址：杭州市延安路 511 号元通大厦 12 楼  邮编：310006  客服热线：40088-40077 

Headquarters Address:12/F,Yuantong Mansion,511Yan’an Road,Hangzhou P.C.310006 

 

》》》日  期：2016 年 11 月 27 日 

[本周要点] 

 
行情判断：受烯烃装置频繁降负的影响，甲醇本周整体高位回落。对于后期

行情，短期来看，11月月底到港量仍然不多，而下游需求方面，虽然兴兴降负至

8成，但考虑到月底要纸货交割，预计短期继续回落可能性不大。中期来看，虽

然即将进入12月，市场预期传统下游需求将大幅萎缩，但目前来看西北地区和山

东、河北的套利空间打开，未来出货压力将有所减少，而华东地区12月的预估到

港量仍然不多，因此预计12月的基本面情况比11月要弱，但谨慎看空。关注后期

实际的到港数量和节奏以及下游开工情况。 

一、供需平衡表 

（1）华东甲醇供需平衡表 

 

供应：10 月进口量为 58.80 万吨，较上月大幅缩减 25.37 万吨。西南地区流入华东的货

源，目前因川维等装置检修货源偏紧，西南地区甲醇价格一度调涨，和华东的价差不合适，

目前除了长约之外暂时没有货源到华东。根据目前了解，预估 11 月的进口量比 10月将有所

增加。 

作者姓名：周全 

作者职称：TZ008056 

作者联系方式：15858224058 

 



 

------------------------------------------------ 依托大地  共创未来 ------------------------------------------------ 

总部地址：杭州市延安路 511 号元通大厦 12 楼  邮编：310006  客服热线：40088-40077 

Headquarters Address:12/F,Yuantong Mansion,511Yan’an Road,Hangzhou P.C.310006 

需求：浙能 10 万吨 MTG 暂无开车可能，常州富德 33万吨 MTO 和连云港盛虹 MTO 四季度

暂无确定投产消息。港口 MTO 企业但仍维持高负荷运行。11 月下半月后甲醛等传统下游将

逐步进入需求淡季，醋酸方面，南京 BP50 万吨的装置 11.21 装置停车，计划 12月上旬重启；

华东地区的二甲醚装置，张家港新能和张家港久泰已恢复重启。整体来看，进入 12 月需求

将有所下滑。 

供需：目前来看，预计 11月会相对转弱,但整体仍处于紧平衡。 

关注：港口两套外采烯烃装置的投产进度。 

二、产业利润情况 

（1）上游利润情况 

   

（2）港口外采 MTO/MTP 利润情况 

港口烯烃装置利润近期整体下降，据了解宁波富德装置问题短暂降负至 6

成，现恢复；兴兴降至 8成、南京惠生满负荷运行。 

  

（3）甲醛 
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本周山东甲醛盈利幅度整体有所好转，开工率小幅下降至 37.66%，预计 11

月下半月将逐步进入需求淡季。 

（4）醋酸 

    

本周醋酸盈利幅度整体稳定，开工率提升至 86.58%。 

（5）二甲醚 

 

二甲醚和 MTBE 因为今年全球汽油消费不及预期，汽油裂解价差下来，可能
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会打压一些调油的需求、利空芳烃、MTBE、混合芳烃等调油原料的需求，开工维

持低位，目前看不太可能好转。 

（6）MTBE 

           

     伴随着部分装置的陆续重启，供应量增加，本周MTBE开工率下降至55.51%。  

三、基差及升贴水情况 

（1） 现货价格及价差 

 
                                                 注：黄线标注为与上周均价

相比 

（2） 地区间价差 
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（3） 期现价差 

 

（4） 甲醇近远月升贴水 

       

（5） 期货库存和港口库存 
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（6） PP 和甲醇盘面价差 
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如引用、刊发，需注明出处为"大地期货有限公司"，且不得对本报告进行有悖原意的删节和

修改。 
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