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        大地聚烯烃周报 

》》》日  期：2016 年 11 月 12 日 

上周市场回顾 

品种 本周 上周 涨跌 幅度 

WTI 原油 期货结算价 43.41 44.07 -0.66 -1.50% 

石脑油 CFR日本 427.26 424.74 2.52 0.59% 

乙烯 CFR东北亚 985 995 -10.00 -1.01% 

丙烯 CFR中国 806 795 11.00 1.38% 

外盘 LL CFR中国 1185 1165 20.00 1.72% 

外盘 PP CFR中国 1045 1035 10.00 0.97% 

L 主力 L1701 10275 9865 410.00 4.16% 

PP 主力 PP1701 9070 8274 796.00 9.62% 

LL 华北 煤化工市场价 10050 9800 250.00 2.55% 

PP 华东 煤化工拉丝 8950 8350 600.00 7.19% 

 

上游情况： 

EIA 数据显示，截至 11 月 4 日当周，美国 EIA 原油库存增加 243.2 万桶，预期增加 162.009 万桶，前值大幅增

加 1442 万桶。当周 EIA 汽油库存大降 284.10 万桶，预期减少 117.27 万桶，前值减少 220.70 万桶；当周 EIA 精炼

油库存减少 194.80 万桶，至此已经连续七周录得下降，本周降幅略高于预期：预期减少 200.49 万桶，前值减少 182.80

万桶。 

国际能源署报告显示原油产量持续增长：尼日利亚和利比亚产量回升，欧佩克 10 月原油日产量 3383 万桶，比

9 月份增加 23 万桶，远超欧佩克提议的产量区间上限。如此高的产量水平意味着欧佩克需要把日产量削减 83 万-133

万桶，产量水平才会降至其在阿尔及尔会议上达成的产量上限。 

市场对限产的担忧情绪加重，OPEC 产量的持续增加，达成限产困难重重；特朗普当选美国总统，而特朗普希

望取消美国石油开采限制，实现美国能源独立，其当选总统将可能导致美国石油产量增加，进一步增加长期原油过

剩预期。市场通胀预期提升，中期看原油供需基本面在改善，成品油库存持续减少需求表现强劲，而目前油价已处

低位，进一步回调空间有限，逢低买入。 
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LL:  

供应：四季度检修偏少，除个别临时故障或转产外装置开工率高。中天合创 LL 新装置投产，新料供应量高位。 

 

  

检修与投产： 

产品 生产企业 检修产能 停车时间 开车时间 

LLDPE 中原石化 20 11-1 11 天 

LDPE 燕山石化 6+6+6 11-9 停车小修 

HDPE 大庆石化 10 11-5  

HDPE 扬子石化 12 11-10 11-14 

 

 

 

 

 

 

2016年国内 PE投产 

企业名称 投产时间 产能 品种 

神华新疆 2016年 10月 30 LDPE 

中天合创 2016年 10月 30 全密度 

中天合创 2017年 3月 37 LDPE 



  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

需求：本周下游开工窄幅回落 

本周国内 PE 下游行业开工较上周稳中窄幅回落，其中农膜、单丝、中空、管材行业开工都小降 1 个百分点，主因

传统需求旺季逐步退场，加之原料价格继续冲高，工厂开工积极性回落。而薄膜行业开工因部分订单预期增加，加

之原料价格相对稳定，部分开工小幅回升。 

 

 

库存：周五石化库存 53.5，持续低位。港口库存同样下降迅速。 
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基差：-225，前值-65  1-5 价差 250，前值 505 

 

农膜行业开工拐点已经出现，受到原料价格高企影响，其他行业工厂开工积极性也有所回落。开工拐点将会带

来库存的拐点，目前的高升水使得大量现货集中到盘面，但一旦升水结构转变将会则将对价格形成负反馈。关注商

品整体氛围，短期内受限于高升水不宜直接做空，推荐反套逻辑。
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PP: 

供应：产能增速达，但交割品供应整体稳定 

 

 

产品 生产企业 检修产能 停车时间 开车时间 

拉丝 

神华宁煤 20+20 10/31 待定 

中原石化 10 11/5 待定 

广西钦州 20 11/5 12/20 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

待投产 PP装置 

 
企业名称 投产时间 产能 

国内 

福建中景 2016年 3月 35 

中煤蒙大 2016年 4月 30 

神华新疆 2016年 10月 45 

中天合创 2016年四季度 35 

宁波福基 16年四季度 50 

常州富得 16年四季度 40 
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需求：订单好转，开工上行 

本周聚丙烯下游企业开工稳中上行，其中注塑、BOPP 下游企业开工率环比持平；塑编企业下游开工率小幅增长一

个百分点。尽管原料价格依然高企使得厂家生产成本增加，但塑编企业订单持续好转，厂家开工积极性提高，行业

开工率小幅上行。膜厂订单无明显变化，BOPP 生产企业利润依然偏低，加之部分企业制品库存消化缓慢，整体开

工率不高。 

 

基差： -120，前值 76  1-5 价差 315，前值 376。 

 

 高投产下 PP 可交割品产量并没有和整体产量一样高速增长，而是总体保持稳定。石化厂家更多生产共聚聚丙

烯，这也与下游汽车、基建等行业的高增速相互印证。可交割品产量没有大幅增长前提下，期货开始大幅上涨并转

为升水锁定 7-8 月份采购 8000 左右成本的巨量贸易商库存于盘面使得货源持续并不充裕，而下游开工仍然处于上升

通道中。预计 PP 将持续强于 L，L-PP 价差缩小。 
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