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贵金属周报 

》》》日  期：2016 年 12 月 25 日 

鹰派预期延续 金价维持弱势震荡 

【行情回顾】 

 收盘价 涨跌 幅度（%） 

COMEX AU（美元/盎司） 1135.2 -1.6 -0.14% 

COMEX AG（美分/盎司） 1578.5 -35.5 -2.20% 

SHFE AU1706（元/克） 263.55 -1.8 -0.68% 

SHFE AG1706（元/千克） 3995 -117 -2.85% 

美元指数 102.970 +0.160 +0.16% 

原油 53.25 +0.15 +0.28% 

注：因周五夜盘交易时段属于下周一当天交易日之内，故上表内盘数据未将其统计在内。  

【金银简评】  

本周金价继续下行，连续第七周收跌，美黄金多次跌破 1130 美元/盎司一线，

基本维持 10 个月低位附近弱势盘整。美白银同样继续弱势下行，回落至 8 个月

低位附近。 

上周美联储 12 月决议做出了年内首次加息的决定，与此前市场预期一致，

但关键在与美联储暗示 2017 年将会加息三次，高于此前美联储在 9 月决议中预

计的 2次加息，鹰派程度大于远超预期，预计仍将继续支撑美元，令金价上方承

压。 

本周经济数据方面，美国三季度 GDP 终值增长 3.5%，高于预期的 3.3%，并

且创 2014 年三季度以来最高，主要受到坚挺的消费支出的推动，并且产出也受

到基建投资的提振，进一步显示出上周美联储加息支撑经济坚固的基本面。但上

周公布的通胀数据表现不佳，美国11月核心 PCE物价指数年率升幅放缓至1.6%；

美国 11 月耐用品订单月率大跌 4.6%，是 2014 年 8 月以来最大跌幅。此外，本

周五公布的美国 11 月新屋销售总数涨幅超预期，美国 12 月密歇根大学消费者信

心升至 98.2，为 2004 年 1 月来最高。总体来看本周公布的美国经济数据较为强
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劲，也将继续对于美元提供支撑。 

目前美元指数维持高位，并在美联储决议的提振下再度突破 14 年来新高。

若明年美国经济数据持续强劲，就业和通胀数据理想，美联储在明年的加息次数

可能会更偏向 3次，将会对美元继续提振，持续压制金价。但从目前来看明年是

否会更快的加息仍然未知，存在较大不确定性。此外另一方面，由于市场预期特

朗普推行的新政策将会增加财政支出，进而提高通胀和利率。若特朗普后期对于

美联储加息步伐有所干预，以他目前的政策倾向，可能会加快明年美联储加息的

步伐，这将进一步提高美元价格，或将提升明年金价的下行风险。 

ETF 持仓方面，黄金 ETF 持仓本周继续大幅减仓，自 11 月中旬以来黄金 ETF

多次出现连续减仓，目前已回落至今年 5月以来的新低，自今年 6月英国脱欧以

来进入黄金市场的避险资金受市场情绪的影响开始抛售黄金，重回股市与汇市，

使得黄金的投资需求持续减弱。 

总体来看，美国近期经济数据整体偏强劲，且目前市场对于美联储明年加息

频率加快的预期，预计将继续支撑美元，令金价承压，目前黄金上方空间不大，

整体或将继续延续弱势下行走势。美黄金短线关注 1110-1120 美元/盎司附近支

撑情况。 

【策略参考】 

预计短期金价将延续偏弱走势，美黄金关注 1110-1120 美元/盎司区间支撑，操作，短

空谨慎持有为主。 
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【库存仓单】 

 

COMEX 白银库

存周增加 696 千

盎司，黄金库周

减少 208693 盎

司。 

 

沪市白银期货

仓单周减少

8399 千克至 

1869465 千克 

 

本周沪金期货仓

单减少至 930 千

克 
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【基金持仓】 

 

 

 

 

 

 

 

 

截至 12 月 20 日

当周 CFTC 管理

基金黄金多头减

少至 137588，净

头寸减少 14913

至 53805。净头

寸连续 6周回

落，目前已回落

至今年 2月以来

的最低水平 

 

截至 12 月 20 日

当周 CFTC 管理

基金黄金白银多

头减少至

59215，净多头减

少2859至 43076 
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【ETF 持仓】 

【金银比价】 

 

本周 SPDR GOLD

黄金 ETF 持仓继

续回落至

26509820 盎司，

自 11月中旬以

来黄金 ETF 持仓

连续减仓，创今

年 5月以来的新

低 

 

本 周 Ishares 

Silver 白银 ETF

持仓小幅回落至

340210473.5 盎

司，白银 ETF 在

11月以来持续减

仓，目前已创今

年 7 月以来的新

低 

 

本周金银比价回

升至 71.445，白

银跌幅大于黄金

跌幅，导致金银

比价从低位继续

回升 
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【价差】 
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保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息

或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告

中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。本报告版权归大地期货有限有限公司所有。

未获得大地期货有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。

如引用、刊发，需注明出处为"大地期货有限公司"，且不得对本报告进行有悖原意的删节和

修改。 
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