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        国债期货周报 

》》》日  期：2017 年 1 月 14 日 

基差修复行情结束，期债缩量盘整 
——————————————————————————————————————— 

一、本周行情 

本周国债期货小幅上涨，成交持仓继续减少，TF1703 周一开盘 99.38，周五收盘

99.58，全周成交量 3.9万手，持仓量 0.9万手，与前一周收盘价比涨跌幅 0.15%。 

 

图 1 TF1703合约日 K线走势 

主力合约 T1609周一开盘 97.205，周五收盘 97.495，全周成交量 18.4万手，持仓

量 3.48万手，与前一周收盘价比涨跌幅 0.26%。 

 

图 2 T1703合约日 K线走势 
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现券方面看，主要活跃 CTD 券收益率窄幅震荡。周五期货收盘时，160023.IB 收益

率为 3.19%；160010.IB收益率为 3.2%；国开 160213.IB收益率为 3.73%；。 

 

图 3 160023.IB价格情况 

 

图 4 160010.IB价格情况 

 

图 5 160213.IB价格情况 
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二、短期投资策略分析 

本周国债期货小幅上涨，成交持仓继续减少，主要事件如下： 

1. 央行保持流动性平稳投放力度，市场资金面紧张程度缓解，银行间 7 天回购回

落至前期正常水平。 

2. 本周三人民币再次上涨，短期贬值压力减弱。 

3. 12月金融数据公布，M2低于 12%，社融保持快速增长。 

4. 人民日报发文，经济运行合理区间下限看就业 上限看物价。 

 

表 1 1月 13 日收盘时 T1703合约活跃券情况 

 收益率 期现价差 IRR 

160010.IB 3.2% -0.4 -2.49% 

160023.IB 3.19% -0.39 -2.49% 

本周期债价格小幅上涨，成交持仓进一步下滑，央行继续平稳释放流动性缓和资金

压力，银行间质押式回购利率保持前期正常水平。十年期国债收益率波动减小，期债走

势继续强于现券，期货贴水幅度迅速收窄至-0.4元水平，此轮基差修复行情结束。 

周三，人民币再次企稳上行，短期人民币贬值压力缓解，但远期汇率仍然保持高位，

USDCNY1YF处 6.97%以上，稳汇率仍是目前央行重要任务。 

人民日报对经济区间的文章显示出今年政策将着眼于就业与通胀水平，对经济增速

放缓的容忍度提高，货币政策将较 2016 年收紧。目前，货币政策已经定调，岁末资金

易紧难松，降杠杆仍在进行，利率债持续承压，期债贴水幅度收窄，市场观望情绪增加，

预计 T1703将维持窄幅震荡格局，建议观望。 
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三、各市场利率产品情况 
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