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贵金属周报 

》》》日  期：2018 年 5 月 27 日 

风险事件冲击 金价重回千三关口 

【行情回顾】 

 收盘价 涨跌 幅度（%） 

COMEX AU（美元/盎司） 1301.2 +9.5 +0.74% 

COMEX AG（美分/盎司） 1652.0 +5.5 +0.33% 

SHFE AU1812（元/克） 273.55 +3.25 +1.20% 

SHFE AG1812（元/千克） 3750 +21 +0.56% 

美元指数 94.255 +0.587 +0.63% 

原油 67.50 -3.98 -5.57% 

注：因周五夜盘交易时段属于下周一当天交易日之内，故上表内盘数据未将其统计在内。 

【简评】  

本周金价在企稳后大幅回升，美黄金从 1290 美元一线重回 1300 美元重要关

口上方，回归此前震荡区间。美白银本周维持上涨，最终在周五小幅回调至 16.5

美元附近。国内沪金沪银跟外盘随低位回升。 

美联储 5月决议纪要 

本周美联储公开 5月货币政策会议的纪要，整体略微偏鸽派，对短线金价产

生支撑。纪要中显示，目前的经济前景将保证美联储很快将再次加息，如果美国

经济展望在未来得到确认，那么美联储将采取下一步措施来消除政策宽松；同时

纪要中还显示通胀暂时略微高于 2%是符合美联储对称性通胀目标的，暗示如果

未来几个月美国通胀略高于 2%通胀目标时，美联储将不会采取激进的加息政策，

释放了对加息步伐维持谨慎态度。 

整体来看，此次决议纪要与之前的会议声明一样，不如市场预期那样鹰派，

虽然基本确认了美联储 6月将会加息，但同时也暗示了在目前美国通胀逐渐上升

的趋势下，美联储可能不会急于更快的加息步伐，因此预计对近期逐渐高涨的美

元将有所限制，短线将有助于支撑金价回升。 

作者姓名  蒋硕朋     职称 分析师 

联系方式  0571-86774106 
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美联储加息前景 

根据美国联邦基金利率期货预测显示，目前美联储在6月加息的概率为100%，

在 6月加息的基础上 9月加息的概率为 72.5%，在 6月和 9 月均加息的基础上 12

月继续加息的概率为 46.6%，目前美联储年内再加息 2次概率仍然较大，而再加

息三次仍然存在可能，但相比上周概率有所减小。从数据来看，4月 CPI 数据维

持稳定，3月 PCE 物价指数表现强劲且达到美联储设定的通胀目标，显示美国通

胀压力逐渐上涨，继续支持美联储年内进一步加息。整体来看，美联储目前的缩

表进程持续且较为顺利，2018 年美联储预计至少再加息 2 次，预计仍将对美元

形成支撑，在中长线将对金价上方产生较大限制。 

地缘政治风险回升 

近期地缘政治风险有所回升，市场避险情绪回温，支撑金价大幅上涨并重回

此前震荡区间，预计近期地缘政治局势不确定性仍然较大，需要关注风险事件后

续发展。美朝局势方面，本周四特朗普发表声明取消与金正恩的会面，令市场避

险情绪大幅升高，提振金价上涨，但随后在周五特朗普又改口表示将重启与朝鲜

的对话，令金价受到的支撑减弱。此外，贸易战局势仍然不稳定，本周美国又发

布新的贸易保护计划，预计将对汽车等展开贸易调查。整体来看，尽管本周市场

避险情绪有所回升，但近期地缘政治局势仍然是影响金价的不确定因素，需要关

注风险事件后续发展。 

整体来看，本周公布美联储 5月决议纪要整体略偏鸽派，基本确定美联储 6

月加息，但同时也暗示通胀如果略高于 2%的通胀目标，美联储也不会采取激进

的加息政策，释放了对加息步伐维持谨慎态度，对美元上涨形成限制，预计在短

线对金价有一定提振作用。但近期美国经济数据整体较为强劲，通胀压力逐渐增

大，美联储在金价预计至少再加息 2 次，预计仍将对美元形成支撑，在中长线将

对金价上方产生较大限制，需关注下周五美国非农就业报告情况。另一方面，本

周地缘政治风险加大，市场避险情绪一度走高，对金价提振作用较大，但仍需关

注美朝局势及美国贸易战后续事件发展，将在短期对金价影响较大。目前金价已

回归此前震荡区间，预计近期金价将以调整走势为主，在 6 月中旬前预计仍然

存在压力，中线预计将延续宽幅震荡。美黄金关注 1300 一线附近表现，中线关

注 1300-1350 区间，沪金关注 272 一线支撑。操作，短线暂时观望，中线区间操

作为主。 
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【库存仓单】 

 

 

 

COMEX 白银库

存周增加

245.73 万盎司

至 27004 万盎

司，黄金库存周

减少 16423 盎司

至 9015966 盎

司。 

 

上期所白银期

货仓单周增加

18733 千克至 

1326081 千克 

 

上期所黄金期货

仓单本周维持在

1182 千克 
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【基金持仓】 

 

 

 

 

 

 

  

 

截至5月22日当

周 CFTC 管理基

金黄金多头减少

至 91411，净头

寸减少 2467 至

16531，净头寸连

续两周减少 

 

截至5月22日当

周 CFTC 管理基

金白银多头增加

至 56388，净多

头增加 16023 至

-590，净头寸连

续 3周增加 
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【ETF 持仓】 

【金银比价】 

 

本周 SPDR GOLD

黄金 ETF 持仓回

落至 27280248

盎司，本周减仓

217958 盎司，5

月以来持仓水平

从高位持续减仓 

 

本 周 Ishares 

Silver 白银 ETF

持仓减仓 103.5

万 盎 司 至 

319968314 盎司 

 

本周金银比价小

幅回升至 78.76，

近期金银比价维

持在 80 以下 
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【价差】 
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