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        大地期货橡胶周报   

》》》日  期：2018 年 05 月 27 日 

沪胶反弹回落，供求压力难解 

【行情回顾】 

 

【观点总结】 

随着泰国南部 5 月份逐渐开始割胶，6 月供应逐渐释放，天气稳定产量增长将成为常态。国

内产区开割初期原料胶水供应不足，加工厂胶水收购价参考在 11 元/公斤，海南胶水收购价

格维稳在 12.3 元/公斤。期现基差呈现收敛状态，新的套利盘进入有所减少，下跌动能偏

弱；最近保税区库存持续减少，而交易所库存增加较多，达到 47 万吨历史高位，待注册仓单

库存 3.4 万吨。需求方面，近期轮胎开工率维持高位，轮胎厂为应对夏季替换高峰及上合峰

会召开期间青岛周边停产维持高开工率，后期 6 月份多有检修计划，开工或受影响。整体来

看，沪胶基本面维持弱势，目前多空分歧较大，新单建议观望。 

 

数据类别 数据名称 本周 上周 涨跌 数据名称 本周 上周 涨跌

沪胶1801收盘价 13945 13740 205 01-09价差 2070 1955 1975

沪胶1809收盘价 11875 11765 110 比价：

日胶主力收盘价（日
元/千克）

193.7 193.9 -0.2
沪胶/日胶主力折
算价

1.17 1.17 1.17

新加坡RSS3主力结算
价（美分/千克）

165.4 166.3 -0.9
沪胶/新加坡RSS3
主力折算价

1.12 1.05 1.08

新加坡TSR20主力结
算价（美分/千克）

147.9 142 5.9
沪胶/新加坡
TSR20主力折算价

1.26 1.27 1.27

上海全乳胶（云南农
垦）

11150 10950 200 现货价差：

越南SVR3L（山东） 11550 11300 250
越南SVR3L-上海全

乳胶
400 250 350

泰国复合胶（山东） 11100 10900 200
泰国复合胶-上海
全乳胶

-50 -100 -50

泰国RSS3（上海） 13900 13600 300
泰国RSS3-上海全

乳胶
2750 2650 2650

上海全乳胶（云南农
垦）-沪胶主力

-725 -815 90
泰国复合胶（山
东）-沪胶主力

-775 -865 -865

越南SVR3L（山东）-

沪胶主力
-325 -465 140

泰国RSS3（上海）

-沪胶主力
2025 1885 1835

杯胶 38.5 37.5 1 烟胶片 52.57 51.17 52.51

胶水 50 49.09 0.91 生胶片 48.65 49.09 48.88

丁苯SBR1502市场价 12700 12700 0 丁苯-上海全乳胶 1550 2250 1750

顺丁BR9000市场价 12550 12500 50 顺丁-上海全乳胶 1400 1950 1550
合成胶

（山东）

期货市场

国内现货
及价差

基差

泰国合艾
原料（泰
铢/公斤）

 

大地期货橡胶组 
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一、 产出及原料供应 

 

   
数据来源：wind 大地期货 

2018 年 4 月中国进口天然橡胶及合成橡胶（包括胶乳）共计 42.8 万吨，环比 3 月降低

25.95%，较去年同期降低 26.2%。预计 4 月天然橡胶进口 37 万吨，1-4 月进口累计 166 万

吨，较去年同期减少 10 万吨左右。随着进口量的降低，以青岛保税区橡胶库存为代表的市场

库存加速下降，但整体供应压力仍在高位。  

各原料价格走势 

 

  

云南胶水：11000 元/吨 

变化：500 
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数据来源：wind 大地期货 

杯胶：38.5 

变化 1 

胶水：50 

变化：0.91 

烟胶片：52.57 

变化：+0.06 

生胶片：48.65 

变化：-0.23 

海南胶水：12300 元/吨 

变化：-300 

 

杯胶-胶水：11.5 泰铢/公

斤 

变化：-0.09 
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泰国产区天气降雨情况 

 

 

泰国南部 董里 

  
泰国东部：罗勇 

  
泰国东北部：乌隆 
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数据来源：wind 大地期货 

 

2.库存情况 

2.1 青岛保税区库存 

 

 
数据来源：wind 大地期货 

库存季节图 

 

截至 2018 年 05 月 16 青岛保

税区橡胶库存为 17.26 

（-1.08） ，降幅 6%，主要体

现在天然橡胶的减少 

天然橡胶 6.26 万吨（-1.11/-

17.73%），合成胶 10.62 万吨

（+0.02） 
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数据来源：wind 大地期货 

2.2 期货仓单 

 

 

期货仓单：439100 吨 

变化：6550 吨 

较去年同期：+12.2 万吨 

库存小计：473825 

变化：3451 吨 

较去年同期：+13.3 万吨 
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库存期货季节图 

 

 
 

数据来源：wind 大地期货  

 

  

目前保税区较年初减少

6.32 万吨。交易所库存

较年初增加 7.7 万吨，

显性库存整体处于累库

状态 
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二、 下游市场分析 

1.经济景气指数分析 

1.1 物流业景气指数（LPI） 

 

  
数据来源：wind 大地期货 
 

1.2 中国物流运价指数 

 

  
 

数据来源：wind 大地期货 

  

本周：989.3 

上周：976.3 

变化：+13 

2018 年 4 月份，我国

的业务总量 LPI 为

54.6（+1.2），库存周

转次数 51.4（0.7） 
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2.下游产销情况 

2.1 轮胎开工率（未更新） 

 

  
数据来源：wind 大地期货 

 

  
数据来源：wind 大地期货 

  

本周：全钢胎的开机率

78.95% ，较上周 +0.41% 

（去年同期+12.62） 

 

半 钢 胎 的 开 机 率

75.56% ， 较 上 期

+1.54%（+9.16）  
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2.2 轮胎产量 

 

  
 

数据来源：wind 大地期货 

 

  
 

数据来源：wind 大地期货 

 

  
 

数据来源：wind 大地期货 
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2.4、一季度轮胎出口尚可，未来欧盟反倾销初裁存潜在压力 

 

 
 

来源：大地期货 

 

三、 期货市场 

1.合约价格走势 

 

  

 

 数据来源：wind 大地期货 

 

 

 

01：13945 

变化：+205 

 

09：11875 

变化： +110 
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09-01价差（新数据） 

 

 
数据来源：wind 大地期货 

 

2.东京胶 

 

 

日胶：193.7 

变化：-0.2 

 

09-01 价差：-2070 

变化：-95 
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数据来源：wind 大地期货 

3.新加坡盘  

 

  
 

数据来源：wind 大地期货 

比价 

 

RSS3：10560 

变化:-220 

TSR20 折算价： 

9442 

变化：+31 

 

沪胶/日胶：1.05 

变化：-0.01 



 

 

------------------------------------------------ 依托大地  共创未来 ------------------------------------------------ 

总部地址：杭州市延安路 511 号元通大厦 12 楼  邮编：310006  客服热线：40088-40077 

Headquarters Address:12/F,Yuantong Mansion,511Yan’an Road,Hangzhou P.C.310006 

  
 

数据来源：wind 大地期货 

 

四、 现货市场及基差 

1.现货价格走势  

 

  
数据来源：wind 大地期货 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

沪胶/RSS3：1.12 

变化+0.03 

沪胶/TSR20：1.26 

变化+0.005 

 

上海全乳胶：10150 

变化：+200 

山东 SVR3L：11550 

变化： +250 

上海 RSS1 ：13900 

变化：+300 

混合胶:11000 

变化：100 
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现货价差图  

 

  
数据来源：wind 大地期货 

 

2.人民币混合与 09 合约基差 

 

  
数据来源：wind 大地期货 

 

  

现货－期货基差-875 

变化-10 

（较去年同期：+75） 

越南 SVR3L-上海全乳胶：

400 

变化：50 

泰国复合胶-上海全乳胶：-

﹣150 

变化：-100 

泰国 RSS3-上海全乳胶：

2750 

变化：+100 
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4.合成橡胶市场 

 

  
 

  
数据来源：wind 大地期货 

 

 

丁二烯：12650 

变化：850 

丁苯：11750 

变化：150 

顺丁：12700 

变化：+200 

 

顺丁-泰混 

1550 

变化：-50 

 

丁苯利润 

-2225 

变化： -675 
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数据来源：wind 大地期货 

 

 
数据来源：wind 大地期货 
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顺丁利润 

-2979 

变化： -820 
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