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甲醇周报 

》》》日  期：2018 年 5 月 26 日 

                 甲醇继续走弱可能性较大 

【行情回顾】  

分项 本周 上周 涨跌

国内 64.66% 65.89% -1.23%
西北 72.10% 70.42% 1.68%

烯烃 68.57% 70.10% -1.53%

甲醛 31.65% 31.65% 0.00%

醋酸 80.50% 81.34% -0.84%
二甲醚 17.53% 16.04% 1.49%
MTBE 58.09% 53.35% 4.74%
江苏 22.13 20.93 1.2

浙江（嘉兴加上宁波） 10.18 10.68 -0.5
华南 5.15 6.49 -1.34

沿海整体库存 37.46 38.1 -0.64

可流通货源 9.56 9.4 0.16

基差 1805（周五） 454 611 -157

供应

需求

库存

 

行情判断：供应方面，大部分前期检修装置计划5 月底之前恢复重启。目前公

布的6 月计划检修的产能并不多，预计6 月后前期检修产能恢复的量将大于检

修损失的量，国内开工回升可能性较大。新增产能方面，昊源目前已经出产品

了，但外售量较少，新奥了解到可能要推迟到6月初投产，鲁西化工投产时间可

能要推迟。进口方面，初步预估6月份甲醇进口量60-65万吨，目前来看，6月供

应端比5月偏宽松。烯烃方面，盛虹可能要推迟到7月底投产，但近期检修仍密

集。传统下游方面，本周甲醛开工率稳定，预计 6月后开工将走弱。醋酸6月有

少量装置计划检修，预计开工变动不大。目前来看，后期供需偏宽松，继续走

弱可能性较大，前期空单继续持有，但需跟踪实际情况， 
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一、甲醇供给情况 

1、上游利润情况 
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西北煤制甲醇利润
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西南天然气装置利润模拟图

 

2、近期国内甲醇装置检修、重启计划 
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备注：国内甲醇装置检修、重启计划搜集至 5.25，5 月检修损失量将比 4 月减少 2 万吨左右。 

3、新增产能 

企业 新增产能 原料 投产日期 备注
鲁西化工 80 煤炭 2018年6月 配套烯烃
国泰新华 20 煤炭 2017年12月已投产
陕西长青 90 煤炭 预计到2019年
内蒙古卓正 120 煤炭 2018年 配套芳烃
新奥能源 60 煤炭 推迟到2018年6月初 配套清洁燃料
孝义鹏飞 30 焦炉气 2018年
晋美华昱 100 焦炉气 计划2018年8、9月 配套芳烃
安徽昊源 80 煤炭 计划2018年5月中下旬投产 配套烯烃
新能凤凰 20 煤炭 2018年2月已经投产
建滔璐宝 30 焦炉气 计划2018年8、9月

2018年计划新增产能

 

4、甲醇月度进口 
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2018 2017 同比增减 同比 

12 509741

11 832906

10 564800

9 776000

8 696000

7 870000

6 700000

5 653216

4 603000 734231 -131231 -21.76%

3 730090 536956 193134 26.45%

2 597410 675428 -78018 -13.06%

1 797369 786028 11341 1.42%

累计合计 7825564  

5、甲醇进口利润 
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甲醇月度进口量走势图
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甲醇进口利润

 

本周进口利润

平均为-128.95

元/吨，亏损幅

度有所扩大。 
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小结：供应方面，除了重启待定的甲醇装置外，大部分前期检修装置计划5 

月底之前恢复重启。目前公布的6 月计划检修的产能并不多，预计6 月后前期

检修产能恢复的量将大于检修损失的量，国内开工回升可能性较大。新增产能

方面，昊源目前已经出产品了，但外售量较少，新奥了解到可能要推迟到6月初

投产，鲁西化工投产时间可能要推迟。进口方面，初步预估6月份甲醇进口量

60-65万吨，目前来看，6月供应端偏宽松，关注实际检修、到港以及新增产能

情况。 

二、甲醇下游需求 

1、华东烯烃装置利润模拟 

2、甲醛 
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兴兴综合开工利润模拟

 

据了解宁波富

德 5.5 计划检修

40 天，南京惠生 

计划 5.22 检修

15 天，阳煤恒通

已重启，中原乙

烯 5.5 计划检修

40 天，兴兴 5.25

计划检修 1 个

月，山东 16日开

始负荷降至 6成

左右，盛虹可能

推迟到 7月底检

修。 
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山东甲醛利润和国内开工率

甲醛利润 国内开工率

 

本周国内甲醛

开工率 31.65%， 

虑到环保政策

和安全检查影

响，预计今年甲

醛开工率低于往

年同期，6 月后

开工将走弱。 
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3、醋酸 

小结：烯烃方面，近期检修密集。传统下游方面，本周甲醛开工率稳定，考虑

到环保政策和安全检查影响，预计今年甲醛开工率略低于往年同期，6月后开工

将走弱。醋酸6月有少量装置计划检修，预计开工变动不大。 

三、期货库存和港口库存 

 

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

80.00%

90.00%

100.00%

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

华东醋酸利润 国内醋酸开工率
 

本周国内醋酸

开工 80.5%，小

幅下降。 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

江苏 浙江（宁波加上乍浦） 华南 港口库存
 

本周港口库存

37.46 万吨，继

续减少。 
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三、基差及升贴水情况 

1、现货价格及价差 

外盘
日期 江苏 鲁南 河北 内蒙 西南 1809 1901 9-1 09-现货 CFR中国

2018-05-25 3130 2950 2950 2800 3110 2726 2779 -53 -404

2018-05-24 3150 2950 2950 2800 3110 2772 2831 -59 -378 408

2018-05-23 3130 3000 2950 2800 3130 2779 2834 -55 -351 405

2018-05-22 3160 3000 2950 2800 3160 2786 2832 -46 -374 410

2018-05-21 3200 3000 3000 2800 3160 2816 2862 -46 -384 413

-216 -12 42 103 46

现货 期货 升贴水

2、地区间价差 

日期 江苏 鲁南 河北 内蒙 西南 河北-内蒙 山东-内蒙 江苏-内蒙 江苏-鲁南 CFR中国 FOB美湾

2018-05-25 3130 2950 2950 2800 3110 150 150 330 180

2018-05-24 3150 2950 2950 2800 3110 150 150 350 200 415 400

2018-05-23 3130 3000 2950 2800 3130 150 200 330 130 415 400

2018-05-22 3160 3000 2950 2800 3160 150 200 360 160 415 396

2018-05-21 3200 3000 3000 2800 3160 200 200 400 200 412 400

现货 地区间价差 外盘

 

-5,000.00

0.00

5,000.00

10,000.00

15,000.00

20,000.00

25,000.00

甲醇期货库存
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本周仓单 0，有

效预报 110。 
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3、主力合约期现价差  
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4、近远月升贴 
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9-1 价差-53 
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5、PP 和 MA 盘面价差 
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温州营业部地址   温州市黎明中路 143 号海关大楼一楼东首                     电话：0577-88102788      邮编：325000 

诸暨营业部地址   浙江省诸暨市暨阳街道浣东北路 108 号时代广场东 701 室       电话：0575-81785991      邮编：311800  

厦门营业部地址   厦门市思明区鹭江道 96 号之一钻石海岸 A 幢 2705             电话：0592-2058665       邮编：361001 

济南营业部地址   济南市历下区文化西路 13 号海辰办公写字楼 1-1004 电话：0531-55638701      邮编：250063 

上海营业部地址   上海市浦东新区松林路 357 号 20 层 C、D 座                   电话：021-60756218       邮编：200122 

北京营业部地址   北京市海淀区万寿路 2 号西翠宾馆 601、603 房间电话：010-68731988       邮编：100089 

金华营业部地址   金华市婺江西路 28 号时代商务中心 1505 室               电话：0579-82983171      邮编：321001 

丽水营业部地址 浙江省丽水市莲都区金贸国际大厦 1502 室                   电话：0578-2780000 邮编：323000 

北京分公司地址北京市海淀区车公庄西路乙 19 号 6 层 621 室                  电话：010-88019159  邮编：100048 

 

 


