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》》》日  期：2018 年 6 月 2 日 

欧洲暂得喘息 美元仍将强势 

【简评】 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 
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数据来源：大地期货 wind 资讯 
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最近，意大利的政局陷入了持续的混乱。在 3月的大选中，第一以及第二

大党五星运动、联盟党在上周好不容易达成协议，提名佛罗伦斯大学法律孔特

（Giuseppe Conte）教授出任新总理。27 日，意大利总统马塔雷拉否决了极右

翼政党五星运动、联盟党提出的 81 岁的“疑欧派”经济学家萨弗那担任经济部

长的提议。在马塔雷拉否决经济部长提议后，孔特当天宣布放弃组阁。 
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5 月 28 日，马塔雷拉任命国际货币基金组织（IMF）前任执行理事科塔雷

利担任临时总理，负责组成过渡政府。据路透社当天报道，科塔雷利在被任命为

临时总理后告诉记者，意大利将在今年秋季后明年初重新举行选举。 

另外，意大利发生的政治危机也重新引发了关于欧洲未来的讨论，其中包

括欧元区第三大经济体的意大利是否应该留在欧元区。由于背负 2.3 万亿欧元债

务、经济长期存在问题的意大利可能触发新的欧元区存亡危机。 

从宏观角度分析，欧洲整体经济动能快速回落才是潜在主因，意大利政治

危机只是导火索和外延伸展。作为对比，英国退欧和特朗普当选造成的 risk off

只持续了一两天，全球股票指数就创了新高，因为当时经济仍然处在上行周期，

强劲的增长会掩盖很多问题。但是今年欧元区经济超预期的快速下行和欧元下跌

给了欧元区很大的经济压力。美国的非农数据十分亮眼，失业率处于历史最低位

附近，未来通胀上行的概率越来越大，强劲的美元和加速加息的风险会继续带

来全球流动性加速收紧的风险。 

比特币泡沫破裂、中国信用债违约潮、强美元和惨遭血洗的阿根廷土耳其

货币（脆弱结构的经济体），以及现在的意大利政治危机等等，这些看似无关的

事件，本质上仍然是全球经济动能放缓和流动性快速收紧的问题。 

【策略参考】 

对于后市，我们认为美元仍将保持强势。未来美国通胀上行的风险越来越大。 
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【股指及相关数据】 

1、外汇数据 

 

数据来源：大地期货 wind 资讯 

 

数据来源：大地期货 wind 资讯 
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截至 2017 年 4 月末，外汇储备规模为 31248.52 亿美元，较 3月末下行 180

亿美元。后续我们认为货币的强势程度为美元>人民币>欧元，详细观点和分析请

大家翻阅我们的相关报告《弱势美元往何处去？》。 

 

2、利率数据及公开市场操作 

 

数据来源：大地期货 wind 资讯 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 
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公开市场操作方面，本周净投放 4100 亿元。短期利率方面，利率仍然保持

在区间震荡。受到企业所得税汇算清缴、央行逆回购到期等因素的影响，资金利

率有所上行。本周已有中证报、上证报及等媒体表达过年中降准的必须性，降准

声音再起，但对市场预期的提振效应似乎正在递减，剩下的就看资金面能否持续

性宽松了。另外还需要关注外汇市场的影响。 

 

3、股市资金情况 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 

数据来源：大地期货 wind 资讯 

两市融资余额在逐渐回落之后，开始出现触底回升的可能性，沪深港通资金

保持继续流入，股市资金面情绪修复状态良好。 

80,000,000

83,000,000

86,000,000

89,000,000

92,000,000

95,000,000

98,000,000

101,000,000

104,000,000

107,000,000

110,000,000

2017-04-06 2017-10-06 2018-04-06

沪深两市融资余额

-150.00

-100.00

-50.00

0.00

50.00

100.00

150.00

2017-05-27 2017-11-27

沪股通:当日资金净流入(人民币):周 深股通:当日资金净流入(人民币):周



 

------------------------------------------------ 依托大地  共创未来 ------------------------------------------------ 

总部地址：杭州市延安路 511 号元通大厦 12 楼  邮编：310006  客服热线：40088-40077 

Headquarters Address:12/F,Yuantong Mansion,511Yan’an Road,Hangzhou P.C.310006 

 

4、新股发行情况 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 

 

5 月份首发融资家数继续减少，保持稳定。增发募集资金保持平稳下行，今

年一季度融资规模同比去年下降 7成。 

 

0

50

100

150

200

250

2018-052017-09

首发家数(家) 首发募集资金(亿元)

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2018-052017-09

增发募集资金(亿元)



 

------------------------------------------------ 依托大地  共创未来 ------------------------------------------------ 

总部地址：杭州市延安路 511 号元通大厦 12 楼  邮编：310006  客服热线：40088-40077 

Headquarters Address:12/F,Yuantong Mansion,511Yan’an Road,Hangzhou P.C.310006 

5、市场表现 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 
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合约 结算价 
涨跌幅

（%） 

振幅

（%） 

成交量

（手） 

成交金额

（亿元） 

持仓

变化 

持仓量

（手） 

IF1806 3,741.40 -0.68 1.28 17,936 202.03 -759 32,396 

IH1806 2,627.20 -0.32 1.04 13,207 104.25 -826 17,731 

IC1806 5,642.00 -1.20 1.89 9,966 113.18 -213 26,961 

数据来源：大地期货 wind 资讯 

 

周五，沪深 300 报 3816.5，下跌-0.28%，IF1806 报 3789.2 点，涨幅为-0.6%；

上证 50 指数报 2661.29 点，涨幅-0.16%，IH1806 报 2646.8 点，涨幅为-0.29%；

中证 500指数报 5917.8 点，涨幅为-1.25%，IC1806 报 5874.8 点，涨幅为-1.59%。 

 

6、国外表现 

 

数据来源：大地期货 wind 资讯 
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数据来源：大地期货 wind 资讯 
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