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甲醇周报 

》》》日  期：2018 年 6 月 3 日 

                     甲醇短期将反弹 

【行情回顾】  

分项 本周 上周 涨跌

国内 62.43% 64.66% -2.23%
西北 67.54% 72.10% -4.56%

烯烃 52.73% 68.57% -15.84%

甲醛 29.67% 30.11% -0.44%

醋酸 67.66% 80.50% -12.84%
二甲醚 16.62% 17.53% -0.91%
MTBE 59.33% 58.09% 1.24%
江苏 24.36 22.13 2.23

浙江（嘉兴加上宁波） 10.55 10.18 0.37
华南 4.7 5.15 -0.45

沿海整体库存 39.61 37.46 2.15

可流通货源 11.1 9.56 1.54

基差 1805（周五） 329 454 -125

供应

需求

库存

 

行情判断：供应方面，大部分前期检修装置计划5 月底之前恢复重启。目前公

布的6 月计划检修的产能并不多，预计6 月后前期检修产能恢复的量将大于检

修损失的量，国内开工回升可能性较大。新增产能方面，昊源目前已经出产品

了，新奥了解到可能要推迟到6.10投产，鲁西化工投产时间可能要推迟。进口

方面，初步预估6月份甲醇进口量60-65万吨，目前来看，6月供应端比5月偏宽

松。烯烃方面，盛虹可能要推迟到7月投产，但近期检修仍密集。传统下游方面，

本周甲醛开工率走弱，预计6月后开工将继续走弱。醋酸6月有少量装置计划检

修，预计开工变动不大。目前来看，后期供需偏宽松，中期走弱可能性较大，

但近期到港量较少，预计短期将反弹，但需跟踪实际情况。 
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一、甲醇供给情况 

1、上游利润情况 
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西北煤制甲醇利润
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西南天然气装置利润模拟图

 

2、近期国内甲醇装置检修、重启计划 
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备注：国内甲醇装置检修、重启计划搜集至 5.31，6 月后前期检修产能恢复的量将大于检修

损失的量，国内开工回升可能性较大。 

3、新增产能 
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企业 新增产能 原料 投产日期 备注
鲁西化工 80 煤炭 2018年6月 配套烯烃
国泰新华 20 煤炭 2017年12月已投产
陕西长青 90 煤炭 预计到2019年
内蒙古卓正 120 煤炭 2018年 配套芳烃
新奥能源 60 煤炭 推迟到2018年6月初 配套清洁燃料
孝义鹏飞 30 焦炉气 2018年
晋美华昱 100 焦炉气 计划2018年8、9月 配套芳烃
安徽昊源 80 煤炭 计划2018年5月中下旬投产 配套烯烃
新能凤凰 20 煤炭 2018年2月已经投产
建滔璐宝 30 焦炉气 计划2018年8、9月

2018年计划新增产能

 

4、甲醇月度进口 

2018 2017 同比增减 同比 

12 509741

11 832906

10 564800

9 776000

8 696000

7 870000

6 700000

5 653216

4 603000 734231 -131231 -21.76%

3 730090 536956 193134 26.45%

2 597410 675428 -78018 -13.06%

1 797369 786028 11341 1.42%

累计合计 7825564  

5、甲醇进口利润 
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甲醇月度进口量走势图
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小结：供应方面，除了重启待定的甲醇装置外，大部分前期检修装置计划5 

月底之前恢复重启。目前公布的6 月计划检修的产能并不多，预计6 月后前期

检修产能恢复的量将大于检修损失的量，国内开工回升可能性较大。新增产能

方面，昊源目前已经出产品了，新奥了解到可能要推迟到6.10投产，鲁西化工

投产时间可能要推迟。进口方面，初步预估6月份甲醇进口量60-65万吨，目前

来看，6月供应端偏宽松，关注实际检修、到港以及新增产能情况。 

二、甲醇下游需求 

1、华东烯烃装置利润模拟 
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本周进口利润

平均为-168.78

元/吨，亏损幅

度有所扩大。 
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兴兴综合开工利润模拟

 

据了解宁波富

德 5.5 计划检修

40 天，南京惠生 

计划 5.22 检修

15 天，中原乙烯

5.5 计划检修 40

天，兴兴 5.25

计划检修 1 个

月，山东 16日开

始负荷降至 6成

左右，盛虹可能

推迟到 7 月检

修。 
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2、甲醛 

3、醋酸 

小结：烯烃方面，近期检修密集。传统下游方面，本周甲醛开工率走弱，考虑

到环保政策和安全检查影响，预计 6月后开工将走弱。醋酸6月有少量装置计划

检修，预计开工变动不大。 

三、期货库存和港口库存 
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山东甲醛利润和国内开工率

甲醛利润 国内开工率

 

本周国内甲醛

开工率 29.67%， 

虑到环保政策

和安全检查影

响，预计今年甲

醛开工率低于往

年同期，6 月后

开工将走弱。 
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本周国内醋酸

开工 67.66%，大

幅下降。 
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三、基差及升贴水情况 

1、现货价格及价差 

外盘
日期 江苏 鲁南 河北 内蒙 西南 1809 1901 9-1 09-现货 CFR中国

2018-06-01 3120 2820 2850 2580 2920 2791 2869 -78 -329

2018-05-31 3120 2870 2850 2600 2950 2758 2826 -68 -362 405

2018-05-30 3120 2900 2900 2650 3010 2719 2773 -54 -401 409

2018-05-29 3110 2920 2900 2650 3030 2742 2801 -59 -368 410

2018-05-28 3100 2950 2950 2650 3030 2734 2787 -53 -366

-40 -88 -70 -174 -146

现货 期货 升贴水

2、地区间价差 
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本周港口库存

39.61 万吨，继

续减少。 
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仓单数量:甲醇 日 有效预报:甲醇:总计 日

 

本周仓单 0，有

效预报 110。 
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日期 江苏 鲁南 河北 内蒙 西南 河北-内蒙 山东-内蒙 江苏-内蒙 江苏-鲁南 CFR中国 FOB美湾

2018-06-01 3120 2820 2850 2580 2920 270 240 540 300

2018-05-31 3120 2870 2850 2600 2950 250 270 520 250 405 405

2018-05-30 3120 2900 2900 2650 3010 250 250 470 220 409 405

2018-05-29 3110 2920 2900 2650 3030 250 270 460 190 410 395

2018-05-28 3100 2950 2950 2650 3030 300 300 450 150

现货 地区间价差 外盘
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3、主力合约期现价差  
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期货收盘价(活跃合约):甲醇 市场价(中间价):甲醇:华东地区 基差
 

4、近远月升贴 
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5、PP 和 MA 盘面价差 
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