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宏观周报 

》》》日  期：2018 年 6 月 9 日 

通胀保持稳定 股市情绪低迷 

【简评】 

本周公布了通胀数据， 5 月份全国居民消费价格同比上涨 1.8%，全国居民

消费价格环比下降 0.2%。5 月份全国工业生产者出厂价格同比上涨 4.1%，环比

上涨 0.4%。工业生产者购进价格同比上涨 4.3%，环比上涨 0.3%。1-5 月平均，

工业生产者出厂价格比去年同期上涨 3.7%，工业生产者购进价格上涨 4.2%。 

5 月 CPI 数值同比增速下行主因仍然是食品价格跌幅较大，导致 CPI 低于预

期。CPI 涉及的各类商品中，猪肉价格同比下降 16.7%，对 CPI 的拖累仍然高达

0.43%。鲜果价格下跌 2.7%，其他食品烟酒商品价格同比均上涨，蛋类价格上涨

20.8%，鲜菜价格上涨 10.0%，禽肉类价格上涨 6.4%。环比来看，猪肉价格 5 月

仍然下跌，跌幅 3.6%。 

PPI 按照目前来看仍然在下行的过程中，5 月 PPI 同比有所回升。从分项环

比表现来看，受国际原油价格上涨影响，石油和天然气开采业、石油煤炭及其他

燃料加工业涨幅均有扩大；受钢材市场需求较旺影响，黑色金属冶炼和压延加工

业环比由降转升。此外，PPI 同比回升，去年同期的基数较低也有重要影响。5

月 PPI 4.1%的同比涨幅中，去年价格变动的翘尾影响约为 3.9 个百分点，新涨

价影响约为 0.2 个百分点。 

我们预计今年 PPI 中枢仍将平稳下行、而 CPI 中枢则温和上行。 虽然我们

认为国内通胀压力目前不大，但是我们认为海外的通胀风险正在集聚，主要变量

就是油价和美国的核心通胀。 

股市情绪方面，本周 A股市值最大的一只“独角兽”工业富联周五成功上市。

相比之下 A 股大盘却显得有些羸弱,全日四大指数跌幅均超 1%。此外,证监会官

网周五显示,已于 6月 7日接收并受理小米集团的《首次公开发行股票并上市》,A

股正在密集迎接独角兽的到来。有市场人士认为,6 月本来就是资金面波动最剧

烈的时段 , 独角兽 CDR 轮番登场,对 A股的吸金效应会比预期大。随着大批 CDR

基金的发行以及市场心态逐步适应,A 股有望逐步走出底部。但短期来看反转机

会不大,投资者在操作上还不宜过于激进。 

【策略参考】 

对于后市，我们认为行情主要是集中在精选个股上，比较考验大家的选股能力。 

  

作者姓名  研究中心宏观分析小组 

联系电话  0571-86774106 
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【股指及相关数据】 

1、外汇数据 

 

数据来源：大地期货 wind 资讯 

 

数据来源：大地期货 wind 资讯 
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截至 2017 年 5 月末，外汇储备规模为 31106.23 亿美元，较 4月末下行 142

亿美元。后续我们认为货币的强势程度为美元>人民币>欧元，详细观点和分析请

大家翻阅我们的相关报告《弱势美元往何处去？》。 

 

2、利率数据及公开市场操作 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 
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公开市场操作方面，本周净回笼 3000 亿元。短期利率方面，利率仍然保持

在区间震荡。本周中证报、上证报及等媒体表达今年降准仍有空间，降准声音再

起，但对市场预期的提振效应似乎正在递减，剩下的就看资金面能否持续性宽松

了。另外还需要关注外汇市场的影响。 

 

3、股市资金情况 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 
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保持继续流入，股市资金面情绪修复状态良好。 

 

4、新股发行情况 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 

 

5 月份首发融资家数继续减少，保持稳定。增发募集资金保持平稳下行，今

年一季度融资规模同比去年下降 7成。 
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5、市场表现 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 

 

数据来源：大地期货 wind 资讯 
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合约 结算价 
涨跌幅

（%） 

振幅

（%） 

成交量

（手） 

成交金额

（亿元） 

持仓

变化 

持仓量

（手） 

IF1806 3,755.00 -1.53 1.71 16,154 182.86 -1,521 27,069 

IH1806 2,635.40 -1.89 1.80 11,299 89.85 -531 15,104 

IC1806 5,633.80 -1.11 2.07 10,768 121.81 -1,969 22,063 

数据来源：大地期货 wind 资讯 

 

周五，沪深 300 报 3779.62，下跌-1.34%，IF1806 报 3761 点，涨幅为-1.53%；

上证 50 指数报 2652.08 点，涨幅-1.6%，IH1806 报 2636.6 点，涨幅为-1.89%；

中证 500 指数报 5669.3 点，涨幅为-1.2%，IC1806 报 5658.6 点，涨幅为-1.11%。 

 

6、国外表现 

 

数据来源：大地期货 wind 资讯 
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数据来源：大地期货 wind 资讯 

 

数据来源：大地期货 wind 资讯 
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