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        大地期货橡胶周报   

》》》日  期：2018 年 6 月 15 日 

橡胶偏弱运行，筑底期观望为宜 

【行情回顾】 

 

【观点总结】 

近日 20 号胶上市获立项消息使得沪胶期现收敛速度加快，天胶可交割量增多助力于去远月升

水，19 价差收敛迅速，基本面连国内外产区天气降雨较为稳定，胶水逐渐放量，国内外原料

胶水收购价格持续走弱，杯胶-胶水价差渐趋收敛；5 月份进口量较多，天胶合成胶合计进口

64.9 万吨，同环比均有大幅增长，保税区进入累库阶段，后期区内外库存压力仍较高。下游

轮胎开工相对稳定，受下游轮胎替换需求及贸易战影响，后期或延续弱势局面。长周期看供

应增速大于需求增速，基本面偏悲观，但胶价已处底部，目前主力合约空单可止盈，短期暂

时观望，长期维持反弹空思路，关注产区天气及政策事件影响。 

 

数据类别 数据名称 本周 上周 涨跌 数据名称 本周 上周 涨跌

沪胶1801收盘价 12510 13500 -990 01-09价差 1720 1955 -235

沪胶1809收盘价 10790 11680 -890 比价：

日胶主力收盘价（日
元/千克）

179.5 186.1 -6.6
沪胶/日胶主力折
算价

1.16 1.17 (0.01)

新加坡RSS3主力结算
价（美分/千克）

154.5 162.9 -8.4
沪胶/新加坡RSS3
主力折算价

1.09 1.05 0.04

新加坡TSR20主力结
算价（美分/千克）

142.5 142.9 -0.4
沪胶/新加坡
TSR20主力折算价

1.19 1.27 (0.08)

上海全乳胶（云南农
垦）

10200 10750 -550 现货价差：

越南SVR3L（山东） 10600 11100 -500
越南SVR3L-上海全

乳胶
400 250 150

泰国复合胶（山东） 10450 10750 -300
泰国复合胶-上海
全乳胶

250 -100 350

泰国RSS3（上海） 12750 13400 -650
泰国RSS3-上海全

乳胶
2550 2650 -100

上海全乳胶（云南农
垦）-沪胶主力

-590 -665 75
泰国复合胶（山
东）-沪胶主力

-340 -865 525

越南SVR3L（山东）-

沪胶主力
-190 -315 125

泰国RSS3（上海）

-沪胶主力
1960 1885 75

杯胶 36.5 37.5 -1 烟胶片 47.2 51.17 -3.97

胶水 45.5 44.5 1 生胶片 45.3 49.09 -3.79

丁苯SBR1502市场价 12300 12600 -300 丁苯-上海全乳胶 2100 2250 -150

顺丁BR9000市场价 11900 12300 -400 顺丁-上海全乳胶 1700 1950 -250
合成胶

（山东）

期货市场

国内现货
及价差

基差

泰国合艾
原料（泰
铢/公斤）

 

大地期货橡胶组 
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一、 上游供应 

 中国海关最新统计数字显示，2018 年 5 月中国进口天然橡胶及合成橡胶（包括胶乳）共计

64.9 万吨，环比 4 月大增 51.6%，较去年同期增长 18%，创三个月来进口最高值，仅次于

今年 1 月份的 69.7 万吨。1-5 月累计进口量为 273 万吨，同比下跌 5.8%。根据同期进口表

现及集中到港的因素，预估 5 月天然橡胶（包含乳胶、混合胶）进口量或在 52-54 万吨。 

各原料价格走势 

 

  

  
 

云南胶水：10700 元/吨 

变化：-300 

 

海南胶水：11200 元/吨 

变化：0 
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数据来源：wind 大地期货 

泰国产区天气降雨情况 

 

 

 

 

 

 

 

泰国南部 董里 

杯胶：36.5 

变化：-1 

胶水：45.5 

变化：1 

烟胶片：47.2 

变化：-1.75 

生胶片：45.3 

变化：-1.59 

杯胶-胶水：9  

变化：2 
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泰国东部：罗勇 

  
泰国东北部：乌隆 
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数据来源：wind 大地期货 

 

2.库存情况 

2.1 青岛保税区库存 

 

 
数据来源：wind 大地期货 

库存季节图 

 

截至 2018 年 06 月 05 青岛保

税区橡胶库存为 17.52 

（+0.26） 较去年同期-10.08

万吨 
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数据来源：wind 大地期货 

2.2 期货仓单 

 

 
数据来源：wind 大地期货 

库存季节图 

 

 
 

数据来源：wind 大地期货  

期货仓单：451850 吨 

变化：3670 吨 

较去年增加 12.2 万吨 

库存小计：493253 

变化：8101 吨 

较去年增加 14 万吨 
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二、 下游市场分析 

1.经济景气指数分析 

1 中国物流运价指数 

 

  
 

数据来源：wind 大地期货 

 

2.下游产销情况 

2.1 轮胎开工率（未更新） 

 

  
数据来源：wind 大地期货 

 

本周：991.34 

变化：0.99 

本周：全钢胎的开机率

70.12% ， 较 上 周 -1.48% 

（去年同期+2.77%） 
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2.2 轮胎产量 

 

  
 

数据来源：wind 大地期货 

 

  
 

数据来源：wind 大地期货 

半 钢 胎 的 开 机 率

65.79% ， 较 上 期 -

0.13% （去年同期 -

1.93%）  
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牵引车占比下降、工程车占比持续上升：1 月份，牵引车在当月销量中的比重是

43.2%，2 月份为 43%，3 月份是 42.5%，4 月份占比下降到 37.2%。5 月份，受运

价低迷、需求下滑等不利因素的影响，牵引车的市场占比还在下降。而工程车的比

重，却在逐月持续上升  

 

  
 

数据来源：wind 大地期货 

 

2.4、一季度轮胎出口尚可，欧盟反倾销初裁压制出口需求 

 

 
 

来源：大地期货 
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三、 期货市场 

1.合约价格走势 

 

  

 

 数据来源：wind 大地期货 

 

 

 

09-01 价差（新数据） 

 

 
数据来源：wind 大地期货 

 

01：12510 

变化：-990 

 

09：10790 

变化：-625 

 

09-01 价差：-1720 

变化：365 
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2.东京胶 

 

 

 
数据来源：wind 大地期货 

3.新加坡盘  

 

日胶：179.5 

变化：-6.6 

 

沪胶/日胶：1.04 

变化：-0.01 
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数据来源：wind 大地期货 

比价 

 

  
 

数据来源：wind 大地期货 

 

四、 现货市场及基差 

1.现货价格走势  

 

RSS3：9786 

变化:-462 

TSR20 折算价： 

9109 

变化：-249 

 

沪胶/RSS3：1.09 

变化-0.01 

沪胶/TSR20：1.19 

变化-0.033 
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数据来源：wind 大地期货 

 

 

 

现货价差图  

 

 
数据来源：wind 大地期货 

 

2.人民币混合与 09 合约基差 

 

上海全乳胶：10200 

变化：-550 

山东 SVR3L：10600 

变化： -500 

上海 RSS1 ：12750 

变化：-650 

混合胶:10450 

变化：-300 

越南 SVR3L-上海全乳胶：

400 

变化：50 

泰国复合胶-上海全乳胶：

100 

变化：100 

泰国 RSS3-上海全乳胶：

2550 

变化：-100 
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数据来源：wind 大地期货 

 

4.合成橡胶市场 

 

  
 

现货－期货基差-340 

变化+525 

 

丁二烯：11650 

变化：-50 

丁苯：12300 

变化：-400 

顺丁：11900 

变化：-500 
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数据来源：wind 大地期货 

 

 
数据来源：wind 大地期货 

 

顺丁-泰混 

1450 

变化：-100 

 

丁苯利润 

-2025 

变化： -200 

 

顺丁利润 

-2600 

变化：-450 
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