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                 多头大减仓，期货大幅下跌 

【行情回顾】   

品种 本周 上周 涨跌 幅度 

原油 WTI 结算价 65.06 65.74 -0.68 -1.03% 

乙烯 CFR 东北亚 1375 1350 25 1.85% 

电石 华北到货价 3250 3250 0 0.00% 

片碱 华东市场价 4150 4150 0 0.00% 

V1809 收盘价 6810 7125 -315 -4.42% 

V1901 收盘价 6600 6855 -255 -3.72% 

价差 09-1 210 270 -60 -22.22% 

PVC 电石 华东价 6950 7065 -115 -1.63% 

PVC 乙烯 华东价 7150 7150 0 0.00% 

 
    

 

【简评】  

本周现货跟随期货下跌，至周五，华东报 6760~7000，华南报 6800~7000，

点价盘报平升或升水 50，高价成交弱，下游观望。本周上游价格有 50~100 下调，

部分企业还有一周左右预售订单；本周电石不变,宁夏电石出厂 2950 为主,甘肃

电石送省内 3020到厂,内蒙乌海电石送陕西北元 2950到厂,安徽到厂电石 3420-

3480,四川电石 3400-3600到厂,陕西府谷地区电石对山西出厂 2910,府谷电石送

研究中心化工小组

电话：0571-86774106
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省内到厂 2920北元,内蒙乌盟电石送天津及唐山 3220到厂,锦化到厂电石 3300,

河南联创到厂电石 3220,山东德州电石到厂 3200;本周片碱价格稳定，华东片碱

价报 4150附近。 

【策略参考】“上合峰会”闭幕，山东信发装置提升负荷，下周二期 10万

吨装置将开车，产能提升至 1900吨/日，新疆中泰预计下周完成检修，前期受

运输影响，外发有限，本周四了解到车皮开始恢复正常，后期疆内货物将陆续

抵达内陆；本周前期净多第一中信建投大幅消减多头，直接引发多头的踩踏，

周五继续大跌；前期我们一直开空需求，但我们犯了一个错误，今年复工情况

晚上于去年，原本在五月份需求高峰可能延迟到六月份，同时受房地产企业加

需开工去库存影响，管材企业需求较好，我们调研部分管材企业也发现目前前

6月份需求要好于去年，但中小型管材企业在 PVC 7000~7200时将进入亏损，

PVC薄膜企业在 PVC6800以上价格基本没有利润，乙烯法基本用于 PVC高端产

品，但这波上涨中，乙烯法与电石法的差价在缩小，甚至在一段时间乙烯法与

电石法价持平，可见高端 PVC消费确实有问题。供应上，维持原观点，高利润

必然引发高供应，近期前往西北的调研也证实了部分西部上游企业存在超产，

本周国家统计局公布 4月份产量为 155.9万吨，同比增长 2.8%。从下游来看，

我们看到商品房销售面积累计同比持续下滑，而下半年还有近 80万吨的装置开

车，供需增长的差异， 一定要引发新一轮的供应收缩才能结束。短期供需的错

配使这波上涨基本没看到回调，但长期看随着六月中下旬检修装置恢复供应，

七八月份需求转淡，供应压力将显现，目前短期下跌过快，关注反弹力度，后

期可在 6900附近空单跟进。  
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一、上游原材料 

 

上 周 东 北 亚

1350，本周 1375； 

 

上周华北 3250，

本周 3250 
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上周陕西兰 炭

704，本周 704 

二、期现价、基差、价差 

 

V1809 上 周

7125 ， 本 周

6810，下跌 315 
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本周现货下跌

100~200，刚需为

主，成交一般，至

周五期货大幅下

跌，现货成交价

混乱 

 

上周华东-60，本

周华东 140 

 

上周乙电差价

85，本周 160 
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上周 275,本周

210 

三、供应端、库存 

 

 

本周开工率继续小

幅下降，山东前期

部分减产企业多数

已恢复，但信发检

修，新增检修企业

河南宇航、安徽华

塑。PVC 整体开工 

77.51%，环比下降 

4.1%；其中电石法 

PVC 开 工 率

75.67%，环比下降 

4.78%； 

 

乙烯法 PVC 开

工率 87.68%，环

比下降 0.31% 
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目前社会库存处

于去库存阶段，

与去年同期持平 

 

 

 

 

 

2018年 3月出口

73.86 千吨，环

比增加 11.6%，

同 比 减 少

56.11% 

2018年 3月进口

63.92 千吨，环

比增加 60.02%，

同比减少 13.6% 
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                  近期装置检修计划 

 

其中四月份涉及产能 453 万吨，5 月份涉及产能 486 万吨；6 月份主

要关注中泰复工状况 
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四、成本利润及相关产品 

 

上周利润 890，本

周 865 

 

上周 4150， 

本周 4150， 

去年同期 4000 
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上周 3758，本周

3753 

 

 

 

 

 

五、需求端 

 

本周开工率变化

不大 
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PVC 产量增速一

般晚于商品房销

售面积增速 6~12

个月 

 

 

 

2018 年 3 月 PVC

地板出口 17.128

万 吨 同 比 下 滑

13.89%，环比下

滑 22.88% 

 

 

国家统计局公布

4 月 份 产 量 为

155.9万吨，同比

增长 2.8% 
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4 月份塑料制品

产 量 同 比 下 滑

11.74% 

 

风险点：环保检查是否超预期及上游检修超预期； 
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保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或
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