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贸易战促使情绪发酵 建议等待中报业绩 

 

【简评】 

最近市场最受关注的还是贸易战的影响。从全球市场各个资产的表现来看，

美股小幅下跌，虽然一度出现了避险情绪，但是也只是造成了短暂的冲击。值得

关注的是，美股道指弱，纳指强，未来需要担心的是科技泡沫。 

美元表现的非常强势，也反映了全球流动性收紧的情况下，美国的经济环境

仍然最好，税改和财政扩张延长了美国的繁荣时间，但刺激政策效用最强的时候

正在逐渐过去，下半年美国经济预计将开始放缓。欧洲和日本已经开始快速下滑，

近期的经济数据出现回落，也解释了为什么美元指数飙涨。 

中国方面，房地产和信贷政策大幅收紧对中国经济的拖累也逐渐显现，社融

增速开始快速下滑，贸易战和海外经济疲软对出口开始造成压力，消费增速创

15 年新低（上次低点还是在非典的时期），经济回落基本是确定的。在中国放缓

和美元升值背景下，新兴市场更是难以饱受摧残。 

由于未跟进加息及经济回落，人民币本周继续下行。目前来看，人民币仍然

将保持弱势。 

美国持续了 9 年的经济复苏预计也将逐渐失去动能，中美两大经济体将同时

带领全球经济进入末端。 

最安全的十年美债基本开始下行（一个月下行了 20 多 bp），现在唯一能阻

止债券牛市的就是滞涨的风险。 

原油方面，OPEC 闭门会议刚刚结束。OPEC 公报草案并未给出明确增产数字，

仅提及重返 100%减产执行率。。根据 OPEC 大会主席和各石油部长在新闻发布会

上的发言表态，此次协议将致力于恢复 100%的减产执行率，OPEC 和非 OPEC 同意

100 万桶/日的名义增产。但并未公布实际的产量增加数字，伊拉克预计实际增

产量为 70 万-80 万桶/日，伊朗则预计低于 70 万桶/日。布油美油闻讯均大涨超

3%，最终 WTI 强势收涨 4.6%，布油重回 75 美元/桶。从油价表现来看，应该是

偏利好的，之后一段时间仍然是石油的消费旺季，预计油价表现仍将偏强。在外

生性和内生性的支持下，美国通胀风险将继续扩大。 

 

【策略参考】 

对于后市，我们认为主要是把精力集中在精选个股上，今年的行情甚至未来

数年的行情，会比较考验大家的选股能力。中报行情即将临近，大家可以继续择

优选股。 

 

作者姓名  研究中心宏观分析小组 

联系电话  0571-86774106 
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【股指及相关数据】 

1、外汇数据 

 

数据来源：大地期货 wind 资讯 
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截至 2017 年 5 月末，外汇储备规模为 31106.23 亿美元，较 4月末下行 142

亿美元。后续我们认为货币的强势程度为美元>人民币>欧元，详细观点和分析请

大家翻阅我们的相关报告《弱势美元往何处去？》。 

 

2、利率数据及公开市场操作 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 
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数据来源：大地期货 wind 资讯 

公开市场操作方面，本周净投放 2400 亿元。短期利率方面，利率仍然保持

在区间震荡。中证报、上证报及等媒体表达今年降准仍有空间，降准声音再起，

但对市场预期的提振效应似乎正在递减，剩下的就看资金面能否持续性宽松了。

另外还需要关注外汇市场的影响。 

 

3、股市资金情况 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 
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数据来源：大地期货 wind 资讯 

融资余额依然没有起色，继续下降，相对的海外资金则在不断涌入。 

 

4、新股发行情况 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 
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数据来源：大地期货 wind 资讯 

 

5 月份首发融资家数继续减少，保持稳定。增发募集资金保持平稳下行，今

年一季度融资规模同比去年下降 7成。 

 

5、市场表现 

 
数据来源：大地期货 wind 资讯 
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数据来源：大地期货 wind 资讯 
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变化 
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IF1807 3,564.60 0.43 1.86 21,015 223.83 -732 28,934 

IH1807 2,553.80 -0.16 1.25 12,801 97.90 -464 14,904 

IC1807 5,095.60 1.76 3.25 13,724 139.03 441 24,775 

数据来源：大地期货 wind 资讯 

 

周五，沪深 300 报 3608.9 点，下跌 0.44%，IF1807 报 3572.4 点，涨幅为

0.43%；上证 50 指数报 2583.71 点，涨幅 0.18%，IH1807 报 2559.0 点，涨幅为

-0.16%；中证 500 指数报 5160.12 点，涨幅为 1.39%，IC1807 报 5110.8 点，涨

幅为 1.76%。 

 

6、国外表现 
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数据来源：大地期货 wind 资讯 
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