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PVC 周报 

》》》日  期：2019 年 3 月 30 日 

 

               抢票行情延续，山东企业大幅上调出厂价 

【行情回顾】   

品种（截止 9.28 日） 本周 上周 涨跌 幅度 

原油 WTI 结算价 60.14 59.04 1.1 1.86% 

乙烯 CFR 东北亚 1051 1096 -45 -4.11% 

电石 华北到货价 3450 3250 200 6.15% 

片碱 华东市场价 3300 3600 -300 -8.33% 

V1905 收盘价 6520 6410 110 1.72% 

V1909 收盘价 6545 6405 140 2.19% 

价差 9-5 -25 5 -30 -600% 

PVC 电石 华东价 6550 6450 100 1.55% 

PVC 乙烯 华东价 6875 6850 25 0.36% 

 
    

 

【简评】  

本周疯狂的抢票行情仍在延续，受此影响，上游本周普遍上调 50~100，但山

东金威等企业疯狂上调 300 左右，至周五出厂报 6860，出厂价已超过乙烯法，

山东主流价格远超华东，部分华东货源开始向山东回流，周五信发下调 50 出厂，

当前山东疯狂的上涨可能临近结束。当前华东各仓库仍维持高位，电石 3400-

3450 为主，湖南与四川到厂电石 3500 左右，安徽到厂电石 3400-3450；内蒙乌
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海电石出厂 2750-2800，北元省外采购到厂 2920，乌盟电石出厂 3000-3050 为

主，河南到到厂电石 3380-3400，天津与唐山到厂 3280，锦化到厂电石 3360，甘

肃明天下调 50送省内到厂 3010-3060。本周片碱价格稳定，华东主流在 4600。 

【近期重要讯息】财政部、国家税务总局 25日联合发布通知明确，为进一

步简化税制、完善出口退税政策，对部分产品增值税出口退税率进行调整，并自

今年 11 月 1 日起执行。通知规定，将相纸胶卷、塑料制品、竹地板、草藤编织

品、钢化安全玻璃、灯具等产品出口退税率提高至 16%；将润滑剂、航空器用轮

胎、碳纤维、部分金属制品等产品出口退税率提高至 13%；将部分农产品、砖、

瓦、玻璃纤维等产品出口退税率提高至 10%。取消豆粕出口退税。通知还明确，

除上述规定所涉产品外，其余出口产品，原出口退税率为 15%的，出口退税率提

高至 16%；原出口退税率为 9%的，出口退税率提高至 10%；原出口退税率为 5%

的，出口退税率提高至 6%。 

山东省物价局、山东省经信委 9 月 14 日发布《关于完善自备电厂价格政策的通

知(鲁价格一发〔2018〕115 号)》（下称《通知》），提出自备电厂企业应按自发自

用电量缴纳政策性交叉补贴，标准为每千瓦时 0.1016 元。 

值得关注的是，《通知》称，上述政策的执行，2018 年 7 月 1日-2019 年 12 月 31

日作为过渡期，过渡期标准暂按每千瓦时 0.05 元执行。目前已有吉林、山东两

省开征。目前生产一吨电石需3500度电，从整条产业链看生产一吨 PVC约需 7500

度电，按目前电价上调幅度，对 PVC 成本提升近期在 350 元/吨，年底将达到 700

元/吨。 

【策略参考】11.1 日中美首脑通话有望缓解中美贸易摩擦，股市率先启动

大幅上涨，市场做多信心持续恢复。由于 PVC 产业链预期悲观，特别是在中美贸

易战的背景下尤甚；上游积极预售降低未来库存累积风险、中游积极去库存以应

对上游供应压力、下游制品企业买涨不买跌、乐见上中游的降价举措，从而形成

当前社会库存低位，数据显示上游企业库存同比往年低 20%以上，同时下游大型

加工企业原料库存及产成品库存同样低位。随着市场信心的恢复，下游制品企业

在库存极低、利润可观的背景下迎来一波补库操作，当前的市场价格从而得到下
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游的有利支撑。因此，我们建议投资者顺应市场变化，积极布局 V1901 多单，第

一目标位 6500。因 11 月份日趋临近 1901 合约到期，待市场企稳 6500 价格区间

后，谨慎选择后市，稳健者多 01空 05，平水附近进场。 

 

一、上游原材料 

 

上周东北亚 921，

本周 921； 

 

上周华北 3450，

本周 3350，本周

末电石有 100 左

右下调，主要原

因为电石库存较

高，部分西北电

石企业反应出厂

低于2600将进入

亏损 
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上周陕西兰炭

674，本周 677， 

二、期现价、基差、价差 

 

V1901 上 周

6325 ， 本 周

6270， 下跌55，

全 周 在

6200~6310盘整 
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本周 1~2，5 成

较好，现货较上

周 小 幅 下 跌

50~100  

 

上周华东 175

本周华东 175 

 

上周乙电差价

475，本周 510 
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上周 40，本周

50 

三、供应端、库存 

 
本周国内 PVC 企业开工率明显提升，西北检修企业逐步恢复开车，主要有鄂绒、

海平面、内蒙宜化及内蒙君正等，新增检修企业只有鲁泰化学，其他少数企业开

工率略有变化。PVC 整体开工 80.24%，环比上升 4.3%；其中电石法 PVC 开工率

80.75%，环比上升 5.74%；乙烯法 PVC 开工率 77.89%，环比下降 3.61%。 
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截止 11.2 日，

社会库存 15.4

万吨，环比下

降 0.3 万吨，同

比下降 2.45 万

吨，延续降库。 

 

10.26 日库存

3.8 万吨 ，11

月 2 日为 3.65

万吨库存去化

良好 

 

下游库存仍然

较低 
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8 月 份 为

161.55 万吨，

9 月为 163.44

万吨 

 

2018 年 7 月出

口 4 万吨，进

口 10 万吨，净

进口 6 万吨，

创年内新高  

                  近期装置检修计划 
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超预期检修已验证，关注月下旬开始新疆天业检修（秋季是最适合装

置检修季节）。11 月检验损失量约比 10 月份少 2.28 万吨 
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四、成本利润及相关产品 
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数据名称 
华东单体法 PVC

生产企业利润 

山东 PVC 生产企

业利润 

内蒙 PVC 生产企

业利润 

频率 周 周 周 

单位 元/吨 元/吨 元/吨 

数据区间 
2007-01-01 至

2018-11-09 

2007-01-01 至

2018-11-09 

2007-01-01 至

2018-11-09 

2018-11-02 495.2 -201.75 266 

2018-10-26 566.76 -275.75 196 

2018-10-19 677.83 -325.7 53.5 

2018-10-12 610.7947 -355.75 33.5 

2018-09-28 423.8492 -447.5 -10 

2018-09-21 465.4375 -325 112.5 

2018-09-14 600.0375 -175.25 260 
 

 

 

上周 4600， 

本周 4600， 

去年同期 5800 

 

 

截 止 11.70 日

3084，主要为电石

价格下跌，同时

PVC 出厂价继续

下跌  
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五、需求端 

 

旺季仍在延续，

大型企业开工率

提高，小型企业

一般，从社会库

存继续下降反推

需求不错 

 

PVC 产量增速一

般晚于商品房销

售面积增速 6~12

个月 

 



  

------------------------------------------------ 依托大地  共创未来 ------------------------------------------------ 

总部地址：杭州市延安路 511 号元通大厦 12楼  邮编：310006  客服热线：40088-40077 

Headquarters Address:12/F,Yuantong Mansion,511Yan’an Road,Hangzhou P.C.310006 

 

 

2018 年 3 月 PVC

地板出口 17.128

万 吨 同 比 下 滑

13.89%，环比下

滑 22.88% 

 

 

 

 

8 月份塑料制品

产量为 529.8 万

吨 ， 同 比 下 滑

25%，环比下滑 2% 
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风险点：外围利空，中美贸易战的影响  
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