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甲醇周报

》》》日 期：2019 年 3 月 17 日

一、数据跟踪

概述：本周甲醇大幅下挫。供应方面，根据最新公布的国内甲醇装置检修、重启

计划，今年的春季检修计划并不是很多，预计检修力度可能比去年弱。新增产能方面，

了解到后期安徽临泉和心连心 4、5 月投产概率较大。进口方面， 目前国外检修产能

较多，多数计划在 3月底或 4 月重启， 而且 KAWEH 已经正常生产，预计后期进口量会

有所增加。 下游需求方面，久泰计划 3.20 试车，但正常生产可能要到 5 月，神华榆

林 4 月有检修计划。甲醛已进入需求旺季，预计开工将比较稳定。醋酸 4 月有多套装

置计划检修，预计开工将下降。整体来看，甲醇中线有走弱可能，操作上建议短期波

段操作，中线逢高空。
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二、甲醇供给情况

1、上游利润情况

本周 280

上周 250

本周 370

上周 450

来源：大地期货
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2、近期国内甲醇装置检修、重启计划

备注：国内甲醇装置检修、重启计划搜集至 3.14，3月预估检修损失量比 2月减少 2.25万吨

左右。目前来看，今年的春季检修计划并不是很多，预计检修力度可能会比去年弱。

来源：大地期货
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3、2019 计划新增产能

地区 企业 年产能 原料 投产日期

安徽 安徽临泉 30 煤炭 2019 年 4-5 月

安徽晋煤中能 30 煤炭 2019 年 4-5 月

中安联合 170 煤炭 2019 年三季度

山西 建滔潞宝 30 焦炉气 2019 年

晋煤华昱 30 煤炭 2019 年

河南 河南延化 30 煤炭 2019 年

湖北 湖北盈德气体 40 煤炭 2019 年

陕西 榆林能化 60 煤炭 2019 年四季度

大连 恒力石化 50 煤炭 2019 年 2 月

新疆 心连心 15 煤炭 2019 年

宁夏 宝丰（二期） 180 煤炭 2019 年二季度

总计 665

恒力石化已经投产，了解到后期安徽临泉和心连心投产概率比较大。

来源：大地期货

4、2019 国外甲醇计划新增产能以及月度进口(海关更新至 2019 年 1 月)

国家 公司名称 产能 投产时间

伊朗 BUSHER 165 2019 年上半年

伊朗 KAWEH 230 2019 年 2-3 月

美国 玉皇化工 180 2019 年 4 季度

印度 NANRUP 16.5 2019 年

加拿大 PRIMUS GREEN ENERQY 5.8 2019 年

特巴 CARIBBEAN GAS CHEMICAL 100 2019 年 3月

目前了解到 KAWEH已经正常生产， 目前国外检修产能较多，多数计划在 3月底或 4月重启。
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来源：大地期货
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5、甲醇进口利润

目前甲醇进口利润为 13.39 元/吨。

来源：wind， 大地期货

二、 甲醇下游需求

公司名称 产能 配套甲醇产能 外采甲醇数量 投产时间

吉林康奈尔 60 0 180 2019 年 3 月

久泰能源 60 100 80 2019 年 3 月

鲁西化工 MTO 30 80 2019年4月中旬投产

中安联合煤业 70 170 40 2019 年 4-5 月

南京诚志 60 0 180 2019 年 4-5 月

神华包头 70 200 10 2019-2020 年

甘肃华亭 20 60 0 2019-2020 年

了解到后期久泰、鲁西和南京诚志的投产概率比较大，久泰计划 3.20试车，正常生产可能要

到 5月，鲁西和南京诚志可能要推迟到 3季度之后。

1、华东烯烃装置利润模拟
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来源：wind， 大地期货

本周利润约 152，较上周增加 34。另了解到神华榆林 4 月有检修计划。

2、甲醛

来源：wind， 大地期货

本周甲醛开工率下降至 31.02%，山东地区甲醛利润为 121。

3、醋酸
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来源：wind， 大地期货

本周醋酸开工率继续下降为 81.85%。
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三、期货库存和港口库存

本周港口库存 113 万吨（+2.29），可流通货源 27.8 万吨（+0.7）。

来源：wind，大地期货

本周仓单 2890（-50），有效预报 3293（0）。

来源：wind，大地期货
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四、现货价格及地区间价差

五、基差及升贴水情况
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1.主力合约期现价差

来源：wind，大地期货

2.近远月升贴

本周 5-9 价差为-46（-8）

来源：wind，大地期货
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3.PP 和 MA 盘面价差

PP1909 和 PP1905 的盘面加工利润分别为 28 和 1070。

来源：wind，大地期货
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