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一、 数据跟踪 

 

【简评】 

近期原油价格继续回升，Brent 原油收于 71.55 美元/桶，石脑油震荡回升，

PX 价格企稳回升，PTA 价格大幅波动，主力完成换月，MEG 延续偏弱走势。加工

差方面，石脑油加工价差小幅上涨，PX 加工价差维持 480 美金附近，PTA 加工差

小幅回落。下游聚酯切片、瓶片、长丝及短纤价格上涨，现金流回落。 
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PTA：从供应端来看，预期 4 月中旬至 5 月检修装置较多，预计未来 1 个月

供应端将有所回落，但需要注意目前 PTA 加工差较高，PTA 装置检修是否有推迟

的可能。需求方面，近期下游产销稍有回落，聚酯工厂开工在 4月后将保持高位，

且目前聚酯产品库存压力不大，4-5 月聚酯产量将出现上升。从库存来看，进入

4月后库存将开始去库周期，二季度大概率以去库为主，需持续关注下游产销情

况。成本端来看，清明期间台塑装置停车，造成 PX 价格抬升；目前 PX 加工差仍

然较高，后期将随着恒力、浙石化等新装置陆续稳定投产，而将利润转移至下游

企业，预计长线仍有下行空间。预计近期 PTA 价格将以区间震荡为主，长线下方

仍有空间。 

MEG：目前港口库存压力过大仍是制约价格主要因素，在短期内无法有效缓

解。供应端 4-5 月 MEG 装置检修以轮检为主，下游聚酯开工保持高位，预计 4

月将小幅去库，但幅度预计不大，预计基本面整体仍将维持宽松格局。 

操作：PTA 短线持震荡操作思路，长线继续采取逢高抛空策略。 

MEG 维持偏空操作思路，目前不建议盲目抄底 

二、 上游市场跟踪 

1、Brent 价格走势 

 

 

 

 

本周 71.55，上周

70.48，整体震荡走

高 

来源：大地期货 
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2、原油-石脑油-MX 价格走势 

 

 

本周原油、石脑油、MX

价格分别为

71.55/582/719 上周

为 

70.48/557/715。石脑

油及 PX 小幅走高 

来源：大地期货 

3、石脑油加工价差走势 

 

 

 

本周 60，上周为 42，

小幅回落，价差重新

扩大 

来源：大地期货 
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4、PX 现货价：CFR 中国/台湾 

 

 

 

 

本周 1068，上周

1037，价格企稳回

升 

来源：wind 

5、PX 加工价差走势 

 

 

 

本周 486，上周为 480，

整体变动不大。近期维持

在 480 附近，较前期又所

回落，但仍有下降空间 

来源：大地期货 



 

------------------------------------------------ 依托大地  共创未来 ------------------------------------------------ 

总部地址：杭州市延安路 511 号元通大厦 12 楼  邮编：310006  客服热线：40088-40077 

Headquarters Address:12/F,Yuantong Mansion,511Yan’an Road,Hangzhou P.C.310006 

三、PTA 市场运行情况 

1、PTA 开机率 

 

本 周 开 机 率 为

90.63% ， 上 周 为

86.53%，开机率回

升，受恒力和逸盛大

连装置重启影响。4

月中旬至5月多家装

置检修预期，预计后

期开机率将继续回

落 

来源：ccf， 大地期货 

2、PTA 加工价差 

 

 

 

本周为 1154，上周为

1183，近期加工价差

有所收窄，目前相对

良好 

来源： 大地期货 
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3、PTA 装置变动情况（4.8-4.12） 

 

图中标红字部分为正在检修或计划检修的 PTA 装置，橙色部分为长停装置。

（来源：ccf） 

整体来看装置变动预计将影响 4 月全国 PTA 产量在 43.39 万吨左右，占 4

月设计总产量的 11.53%；预计将影响 5月全国 PTA 产量在 36.33 万吨左右，占 4

月设计总产量的 9.34%。 
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4、仓单 

 

 

 

 

本周 27431，上周

27516，减少 85 

来源：大地期货 

5、库存天数 

 

 

本周 PTA 库存天数

为 3.5 天，此前为

2.5 天。4 月中旬至

5月 PTA 部分装置集

中检修，同时聚酯工

厂开工率将保持高

位，预计 PTA 库存将

继续去库为主 

来源：wind，大地期货 
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四、MEG 市场运行情况 

1、MGE 总/煤制负荷 

 

本周 MEG 负荷（总）

为 77.91%，上周为

82.2% 

MEG 煤制负荷本周为

75.96%，上周为

84.58%， 

部分煤化工装置逐

步落实检修 

来源：ccf，大地期货 

 

2、MEG 现金流 

2.1 MEG 内盘现金流（乙烯单体制） 

 

 

 

本周 MEG 内盘现金

流为-1054，上周为

-967，亏损有所扩

大 

来源：大地期货 
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2.2 MEG 外盘现金流（乙烯单体制/石脑油制） 

 

 

 

本周 MEG 外盘现金

流乙烯制/石脑油

制分别为

-122/-23，上周为

-113/1.9，利润下

滑 

来源：大地期货 

3、MEG 港口库存 

 

 

 

本周 MEG 华东港口

库存为143.5万吨，

上周为138.9万吨，

港口库存继续上

升，目前处于高位，

库存压力非常大 

来源：ccf,大地期货 
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五、下游运行情况 

1.聚酯工厂负荷情况 

1.1 聚酯负荷指数 

 

 

本周 92.3%，上周

为 93.2%，随着聚

酯开工进入旺季，

且目前利润良好，

预计 4 月聚酯负

荷将保持高位 

来源：ccf，大地期货 

1.2 聚酯瓶片/直纺长丝/直纺短纤负荷 

 

 

本周聚酯瓶片/直纺长

丝/直纺短纤负荷指数

为 82.4%/90%/88.7%，

此前为

80.5%/92.1%/88.7%，

瓶片负荷上升，长丝负

荷小幅回落 

来源：ccf，大地期货 
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2.聚酯现金流 

2.1 聚酯切片加工价差 

 

 

 

聚酯切片加工

价差本周 560，

上周 588 

来源：大地期货 

2.2.聚酯切片现金流 

 

 

 

聚酯切片现金流

本周 262，上周

312，本周利润缩

小 

来源：大地期货 
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2.3 聚酯瓶片现金流 

 

 

 

聚酯瓶片现金流本周

687，上周 757，本周

利润缩小，目前利润

较为良好 

来源：大地期货 

2.4.涤纶长丝加工价差 

 

 

 

涤纶 FDY 加工价差本

周 2120，上周 2156  

来源：大地期货 

2.5 涤纶长丝现金流 

 

 

本周 POY/FDY/DTY 现

金流为 752/622/110 

上周为 757/662/125，

目前长丝利润较为理

想，POY 利润较高 

 

来源：大地期货 
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2.6.涤纶短纤现金流 

 

 

 

本周涤纶短纤现金流

为 686，上周为 712，

本周利润缩小，目前利

润较为理想 

来源：大地期货 

3、聚酯库存 

3.1.聚酯切片库存 

 

 

本周聚酯切片库

存指数 3,上周为

5。聚酯切片库存

大幅下降，本周

下游产销表现一

般，预计聚酯后

期开工将处于高

位，4月后将以去

库为主 

来源：wind，大地期货 
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3.2.短纤库存 

 

 

本周短纤库存指

数为 6.6，上周

7.8，库存回落，

目前库存压力不

大，预计后期聚

酯开工率将保持

高位，4月整体以

去库为主 

来源：ccf，大地期货 

3.3.POY/FDY/DTY 库存 

 

本周 POY/FDY/DTY

库存指数为

8.6/12.5/22.4， 

此前为

9.1/13.3/22.5，均

小幅去库。在聚酯开

工率回升影响下，预

计后期聚酯开工率

将保持高位， 4 月

整体以去库为主 

来源：ccf，大地期货 
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来源：ccf，大地期货 

4.终端市场 

4.1 江浙织机开工率 

 

 

 

本周江浙织机开

工率为 80%，此前

为 85%，下游小幅

回落 

来源：wind,ccf，大地期货 
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4.2 江浙加弹开工率 

 

 

 

本周江浙加弹开

工率为 89%，此前

为 89%，下游加弹

开工保持高位 

来源：ccf，大地期货 

5、下游产销 

 

 

 

本周江浙涤丝产

销除周一外均较

为平淡，整体维持

在 4成左右 

来源：ccf，大地期货 
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六、期现市场与产品价格 

1、PTA 期货价格走势 

 

 

 

本周 PTA 期货主力

合 约 1909 收 于

6356，上周 6098，

上涨 258。 

来源：大地期货 

2、价差趋势 

2.1 PTA 跨期价差 05-09 

 

 

 

 

本周 5-9 价差 258

上周 442，缩小 184 

来源：大地期货 
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2.2 PTA 基差季节图（现货-05 合约） 

 

 

 

 

 

本周 PTA 基差 6，

上周-60 

来源：大地期货 

3、下游产品价格 

3.1 聚酯切片/瓶片价格 

 

 

 

聚酯切片/瓶片本

周价格

7850/8625，上周

7780/8575，小幅

上升 

来源：ccf,大地期货 

  



 

------------------------------------------------ 依托大地  共创未来 ------------------------------------------------ 

总部地址：杭州市延安路 511 号元通大厦 12 楼  邮编：310006  客服热线：40088-40077 

Headquarters Address:12/F,Yuantong Mansion,511Yan’an Road,Hangzhou P.C.310006 

3.2POY/FDY/DTY 价格 

 

 

 

本周 POY/FDT/DTY

价格

9140/9410/10550，

上周

9025/9330/10450,

长丝价格均上升 

来源：ccf,大地期货 

 

3.3 涤纶短纤价格 

 

 

 

 

本周短纤 8904 上

周 8810，价格上升 

来源：ccf，大地期货 
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金华营业部地址   金华市婺江西路 28 号时代商务中心 1505 室                   电话：0579-82983181       邮编：321001 

丽水营业部地址 浙江省丽水市莲都区万丰北路 72 号 1501 室、1502 室            电话：0578-2780000       邮编：323000 

北京分公司地址北京市海淀区车公庄西路甲 19 号华通大厦 A 座 729 室             电话：010-88019159      邮编：100048 

山东分公司地址   济南历城区华信路 3 号鑫苑鑫中心 7 号楼历城金融大厦 909       电话：0531-88087025     邮编：250100 

临沂营业部地址临沂市兰山区柳青街道北京路 13 号招商大厦 1 号楼 2104 室        电话：0539-7050078       邮编：276000 

 

 


