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供应端利多炒作，盘面波动风险加大
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总结

【需求】需求端来看，下游轮胎开工平稳运行，山东地区轮胎企业全钢胎开工负荷75.29%，半钢胎开工负荷

为71.61%，环比小幅回升； 4月汽车销售198万辆，同比下降14.6%，1-4月累计销售835万辆，累计同比下

降12.1%，4月重卡销量12.1万辆，较前期有所回落，国内下游需求暂无亮点。轮胎出口市场来看，输美轮胎

关税加征至25%的政策落地，政策逐渐被盘面消化，轮胎出口逐渐向东南亚等新兴国家转移，后期贸易战对

盘面影响更多体现在宏观情绪扰动方面。

【供应】目前国内外产区均处于开割初期，云南产区自开割以来持续干旱少雨，胶水放量有限，原料价格维

持强势；泰国前期由于干旱影响，开割较往年推迟两周左右，工厂原料库存持续维持低位，胶水供不应求支

撑合艾市场原料价格。根据NOAA气象数据来看，未来一周泰国南部降雨较多，预计五月下旬产出可恢复正

常水平。但国内云南产区今日高温干旱恶化，多家公司发布休割通知，未来两周仍未有明显降雨，短期供应

恢复困难，新胶供应减少一定程度上支持沪胶上涨。另外，严查混合胶进口政策继续发酵，混合胶进口减缓，

后期泰国限制出口政策等影响国内到港预期。

整体而言，目前处于供需双弱局面，从周五盘面来看，多头获利减仓明显，盘面波动加剧，前期多单可逢高

止盈。国内天胶库存受供应缩减影响大概率呈现去库存趋势，新单等待回调至11500附近入场机会，关注产区

降雨及混合胶进口报关情况。



业务总量：季调：53.5（+0.9） 库存周转次数：季调：55（+2.7）

下游经济景气指数

本周980.4，上周984.563月33.31，同比增8.73%，1-3月累计货运82亿吨，同

比增5.93% 
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山东地区轮胎企业全钢胎开工负

荷75.29%，环比上升4.02%，同

比下滑3.25%。

轮胎开工

本周国内轮胎企业半钢胎开工负

荷为71.61%，环比上升2.06%，

同比下滑2.41%。
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2019年4月全国汽车产销数据： 4月

汽车198万辆，同比下降14.6%，1-

4月累计销售835万辆，累计同比下

降12.1%。

2019年4月份，我国重卡市场共约销

售各类车型12.1万辆，环比今年3月

下降19%，比上年同期的12.28万辆

下降1%。1-4月累计销售44.64万辆，

与去年同期基本持平。
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中国海关总署：以美元计，中国4月出

口同比增速为-2.7%，低于预期的3.0%，

较前值14.2%回落；进口同比增速为

4.0%，高于预期的-2.1%，较前值-

7.6%回升，创6个月新高。
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云南西双版纳产区干旱持续，多数休割，原

料收购价坚挺，据了解加工厂胶水收购价在
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海南产区胶水价格12.8元/kg 上周
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合艾市场原料价格

日期 杯胶 胶水 烟胶片 生胶片 烟胶片-杯胶 胶水-杯胶 胶水-生胶片

2019-04-19 41 50.5 53.5 50.99 12.5 9.5 -0.49

2019-04-26 41 50.8 53.7 50.88 12.7 9.8 -0.08

2019-04-30 41.5 51.3 53.75 50.55 12.25 9.8 0.75

2019-05-10 42 50.7 53.3 50.9 11.3 8.7 -0.2

2019-05-17 41.5 50.5 53.35 50.95 11.85 9 -0.45

周度价差 -0.5 -0.2 0.05 0.05 0.55 0.3 -0.25
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本周：-77美元/吨，

上周-109美元/吨

泰标生产利润
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产区降雨

未来7天降雨情况：

云南产区极少

泰国产区降雨丰富

未来30天降雨情况：

云南产区稀少

泰国南部产区降雨丰富



中国海关最新统计数字显示，2019年4

月中国进口天然橡胶及合成橡胶（包括

胶乳）共计55.7万吨，环比降低4.13%，

同比去年4月42.8万吨大幅增长30.1%。

1-4月累计进口212.8万吨，累计同比

上涨2.3%。

2019年3月份，中国进口天然橡胶

（包含乳胶、混合胶）共计47.36万

吨，环比2月上升62.66%，同比上

升7.57%。
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泰国海关数据公布：3月出口全球

43.62万吨，同比+32.38%，环比-

1.69%。1-3月累计出口129万吨，

同比增14.85%

3月出口中国24.26万吨，同比

+42.71%，1-3月累计出口70万

吨，同比+9.27%。
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越南海关数据显示，2019年4月份越

南橡胶出口总量为7.06万吨，环比下

跌31.81%，同比小跌0.12%；1-4月

天然橡胶总出口量为41.07万吨，同

比去年同期增加23.44%。

3月份出口至中国6.58万吨，环比

增长34.56%，同比增长35.11%；

1-3月出口至中国21.90万吨，同比

去年同期46.88%。
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暂停更新

截止5月17日，天然橡胶总库存

较上周+1560吨至431384吨，

仓单库存较上周+1220吨至

422190吨。
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上海全乳胶：11750（ +300 ）

山东SVR3L：12200（+400）

上海RSS3：13500（+300 ）

混合胶：12050（ +450 ）

现货市场及基差

混合-09：-155（+20）

混合-01：-1135（+35）7000

9000

11000

13000

15000

17000

19000

21000

23000

上海全乳胶

越南3L(SVR3L):山东

上海泰三烟片(RSS3)

泰国复合胶（山东）

沪胶主力

-5000

-4500

-4000

-3500

-3000

-2500

-2000

-1500

-1000

-500

0

混合-01基差

2015年 2016年 2017年

2018年 2019年

-4000

-3500

-3000

-2500

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

混合-09合约基差

2015年 2016年 2017年

2018年 2019年



丁二烯：8800（+450）

苯乙烯：8240（-235）

丁苯：11250（+150）

顺丁：11250（+150）

合成胶
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丁苯利润：+90
变化： -280

合成胶成产利润测算

顺丁利润：-210
变化： -360
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