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【期现市场】本周期货市场价格偏弱运行，6月合约收5006元/吨，9月合约收4936元/吨，现货市场价格弱

势下滑态势，银星周五成交在5000-5050元/吨，阔叶浆价格持续下行，鹦鹉金鱼布阔均在4850元/吨，现

货报价逐渐跟随期货盘面波动。4月港口库存微调，常熟库存下降较多，青岛港库存波动较小，整体库存仍

居于高位，4月份全国进口纸浆210.7万吨，比上月增加40.1万吨，较去年同期增18万吨。本周期货库存

14764吨，库存仓单1491吨。

【需求】目前下游需求未有效回暖，生活用纸价格在前期小幅下调后维持平稳，淡季仍为明显，纸企库存居

于高位；文化用纸价格盘整为主，需求偏淡，终端维持刚需采购，经销商维持低位库存。包装用纸方面，看

涨心态较月初有所减弱，涨价落实力度及范围相对有限，实单交易存议价空间，经销商多降库存，加快流转，

以减少后市风险。

【总结】本周木浆期现市场呈走弱态势，需求表现偏淡叠加高库存压力，现货成交价格走弱，下游刚需采购

为主，且四月国内进口同比大增，五月到港预期仍较多，港口货物流转缓慢。美金市场方面，5月进口木浆

合同报价较前期下调，银星、月亮实际成交多在700美金下方，加重市场悲观预期；下游各纸品需求一般。

另外，中美贸易摩擦有继续恶化可能，剩余未加关税商品包含服装行业出口，包装用纸行业影响较多，短期

浆价震荡探底，前期空单可逢低止盈，新单观望。

总结



期货价格及持仓情况

日期 SP1906 SP1909 06-09 银星 基差 06持仓 09持仓
2019-4-19 5402 5380 22 5350 -52 77130 40938
2019-4-26 5290 5236 54 5350 60 59992 49250
2019-4-30 5244 5204 40 5300 56 51704 52188
2019-5-6 5134 5080 54 5150 16 41944 69808
2019-5-17 5006 4936 70 5050 44 22052 106928
较上周变动 -128 -144 16 -100 28 -19892 37120
周环比 -2.49% -2.83% 29.63% -1.94% 175.00% -47.43% 53.17%



进口木浆现货价格

针叶浆现货价格(元/吨)

阔叶浆现货价格(元/吨)

月亮 银星 乌针 北木 月亮 银星 乌针 凯利普
2019-4-19 5450 5350 5400 5950 5450 5400 5400 5500

2019-4-26 5450 5350 5350 5900 5450 5350 5350 5500

2019-4-30 5300 5300 5300 5900 5350 5300 5300 5450

2019-5-10 5200 5150 5150 5900 5250 5200 5300 5250

2019-5-17 5100 5050 5000 5600 5150 5050 5050 5200

较上周变动 -100 -150 -150 0 -100 -100 0 -200
周环比 -1.89% -2.83% -2.83% 0.00% -1.87% -1.89% 0.00% -3.67%

日期
针叶浆市场价格:山东 针叶浆市场价格:上海

鹦鹉 金鱼 明星 鹦鹉 金鱼 明星 亚太森博 鼎丰
2019-4-19 5250 5250 5250 5250 5250 5250 5200 5200

2019-4-26 5200 5200 5200 5200 5200 5200 5200 5200

2019-4-30 5150 5150 5150 5150 5150 5150 5200 5200

2019-5-10 4950 4950 4950 4950 4950 4950 5200 5200

2019-5-17 4850 4850 4850 4850 4850 4850 5200 5200

较上周变动 -200 -200 -200 -200 -200 -200 0 0
周环比 -3.88% -3.88% -3.88% -3.88% -3.88% -3.88% 0.00% 0.00%

日期
阔叶浆市场价格:山东 阔叶浆市场价格:上海 出厂价





进口针阔叶浆美金价报盘统计(美元/吨，13%增值税测算)

5月报盘价格调整，银星合同价在710元/吨，传闻净价690美金/吨，月亮合

同价调整为700美金/吨。

品种 产地 品牌 价格条款 国际价格 国内价格（人民币） 进口利润 备注
智利 银星 (CFR) 710 5150 -385 5月报价(合同价)
俄罗斯 乌针 (海运) 725 5150 -501 5月报价
加拿大 北木 (CFR) 750 5900 57 4月报价
加拿大 月亮 (CFR) 700 5200 -258 4月报价
加拿大 凯利普 (CFR) 700 5300 -158 4月报价
加拿大 金狮 (CFR) 735 5300 -428 4月报价
加拿大 雄狮 (CFR) 725 5200 -451 4月报价
俄罗斯 布阔 CFR 680 4800 -504 5月报价
智利 明星 CFR 690 4950 -431 5月报价
巴西 鹦鹉 CFR 680 4950 -354 4月报价

本色浆 智利 金星 CFR 690 5300 -81 5月报价
人民币兑美元汇率： 6.8118

漂针浆

漂阔浆



全球木浆发运量(美元/吨)

PPPC数据显示，2019年3月全球纸浆（木浆）发运量477.1万吨（2019年2月修正数据是

404.4万吨），环比上升18.0%，同比上升2.7%。发运/产量比率上升至97%。

2019年3月全球平均库存天数48天，较2019年2月减少2天，较去年同期增加11天。3月针叶

浆发运量213.2万吨（2019年2月针叶浆发运量为191.9万吨），库存37天；3月阔叶浆发运

量248.2万吨（2019年2月阔叶浆发运量197.9万吨），库存59天。



全球木浆发运量(美元/吨)



国内木浆进口

海关统计，4月份全国进口纸浆

210.7万吨，比上月增加40.1万吨，

1-4月份进口767.5万吨，比去年

同期减少49.2万吨。



主要港口库存情况

国内青岛、常熟、保定纸浆4月下旬库存合计158万余吨，较3月下旬下降11%，较去

年4月下旬增加64%。其中，青岛港纸浆库存约107万吨，较上月下旬下降4%，较去

年同期增加96%；其中西港港内67万吨，阔叶浆占75%。常熟港木浆库存48.5万吨，

较上月下旬下降23%，较去年同期增加47%。本月到货约19万吨，近期出货速度较快。

保定地区纸浆库存量530余车，较上月底下降4%，较去年同期下降62%。



仓单

截至5月17日交易所库存情况：



下游纸品价格

目前下游需求未有效回暖，生活用纸价格在前期小幅下调后维持平稳，淡季仍为明显，纸

企库存居于高位；文化用纸价格盘整为主，需求偏淡，终端维持刚需采购，经销商维持低

位库存。包装用纸方面，看涨心态较月初有所减弱，涨价落实力度及范围相对有限，实单

交易存议价空间，经销商多降库存，加快流转，以减少后市风险。

河北 山东 河南 山东（晨鸣） 广东（龙丰）天津（太阳）
2019-4-19 6800 7200 7200 6100 6100 6200

2019-4-26 6800 7100 7200 6100 6100 6200

2019-4-30 6800 7000 7000 6100 6100 6200

2019-5-10 6800 7000 7000 6200 6200 6200

2019-5-17 6700 6900 7000 6200 6200 6200

较上周变动 0 0 0 100 100 0
周环比 0.00% 0.00% 0.00% 1.64% 1.64% 0.00%

生活用纸：大轴原纸 双胶纸
日期



下游纸品价格

山东（晨鸣）广东（晨鸣）北京（太阳）山东（白杨） 上海（酋长）广东（丽品）
2019-4-19 5300 5300 5600 5100 5400 4900

2019-4-26 5300 5300 5700 5100 5400 5000

2019-4-30 5300 5300 5700 5200 5500 5000

2019-5-10 5400 5400 5800 5200 5500 5000

2019-5-17 5400 5400 5800 5200 5500 5000

较上周变动 100 100 100 0 0 0
周环比 1.89% 1.89% 1.75% 0.00% 0.00% 0.00%

双铜纸 白卡纸
日期



下游纸品产量

2019年4月份国内生活用纸的产量为82.82万吨，较上月上升16.17%。主要原因

为各地纸企看涨本月中旬武汉生活用纸展会，开工积极性均较高，同时上游原料

市场震荡下行，纸企利润稳定，产量较上月上升。

据国家统计局统计数据显示，3月我国机制纸及纸板产量为1047.2万吨，同比降

3.82%；1-3月累计2746万吨，累计同比下滑5.31%。



开工率

2019年4月份国内生活用纸装置整体开工率为65.36%，较上月上升7.58个百分点。

其中大型纸厂开工率为75.00%，大中型纸厂开工率为64.00%，中小型纸厂开工

率为56.00%。

3月份白卡纸生产企业开工率较上月增加36个百分点，较去年同期持平。3月份多

数纸厂正常生产，市场交投恢复常态。4月份纸厂生产状况随需求量调整，多数纸

厂将正常生产，卓创预计开工率维持在90%上下。



开工率

3月份白板纸生产企业开工率较上月增加42个百分点，较去年同期增加1个百分点。

3月上旬福建、江苏及广东个别纸厂检修，中旬广东个别纸厂部分生产线检修，下

旬纸厂多正常生产。预计4月份大部分纸厂将维持正常生产，部分纸厂有检修计划，

开工率或维持在90%左右。
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