
大地橡胶:
终端需求偏弱，胶价反弹承压

日期20200419



总结

【需求】本周轮胎企业开工微幅上升，本周山东地区轮胎企业全钢胎开工负荷为63.86%（+1.68%），

半钢胎开工负荷为62.03%（+3.67%）。轮胎内销情况改善缓慢，外销受全球疫情影响，国外部分港口

封闭订单锐减，援引隆众数据，4月份下游轮胎厂半钢胎外销订单缩减5成以上，全钢胎外销订单缩减3

成以上。另外，工厂成品库存持续累库，截至4月9日，半钢胎库存在33天左右，全钢胎库存在30天左

右，个别工厂库存达到两个月，对整体开工有一定的拖累作用，持续偏低的开工水平导致后期原料补库

动能有限。

【供应】国内外产区陆续进入开割期，但受物候影响开割有所推迟，海南产区预计五月上旬全面进入开

割状态，云南产区受干旱及白粉病影响，预计到四月下旬开割。本周合艾市场杯胶价格小幅回升，杯胶

27.4（+0.7），胶水37.5（+1.1）。3月天然橡胶进口为47万吨，同比下跌0.75%，2020年1-3月累计

进口量129万吨，累计同比上涨1.28%。青岛区内外库存小幅累库至80万吨，出库率一般，据了解仓库

预报入库量依然较高，多数仓库处于累库或扩容状态。

总结：海外疫情新增确诊数据出现拐点，国内工业品市场逐渐触底企稳，天胶价格做多氛围渐渐升温。

但原油减产协议未定，外盘价格反弹回落，叠加天胶需求恢复有限，出口订单缩减导致开工率维持低位，

原料补库情绪不高，胶价易震荡反复，可持有少量多单+虚值看涨期权策略，另外价格偏低状态叠加天

气影响，新胶产量存下滑预期，1月合约交割压力减缓，9-1价差在1200-1300区间可反套操作。
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日期 全钢胎（%） △较上周 较去年同期半钢胎（%）△较上周 较去年同期

2020-3-20 63.72 - -11.62 62.09 - -8.8

2020-3-27 64.29 0.57 -11.6 62.74 0.65 -8.7
2020-4-2 63.37 -0.92 -11.6 61.2 -1.54 -8.7
2020-4-9 62.18 -1.19 -13.26 58.36 -2.84 -13.66
2020-4-16 63.86 1.68 -10.98 62.03 3.67 -9.95
较上周变动 1.68 2.87 2.28 3.67 6.51 3.71

周环比 2.70% - -17.19% 6.29% - -27.16%



下游——轮胎产量

日期 2019 2020 变化 同比
1月 987 744 -243 -25%
2月 694 334 -360 -52%
3月 1,162 1,021 -141 -12%
4月 1,109
5月 1,122
6月 1,090
7月 1,136
8月 1,024
9月 1,032
10月 1,010
11月 1,068
12月 1,090
合计 12,524

周期累计 2,843 2,100 -744 -26%

日期 2019 2020 变化 同比
1月 3,740 2,852 -888 -24%
2月 2,634 1,412 -1,222 -46%
3月 4,517 3,816 -701 -16%
4月 4,283
5月 4,059
6月 4,045
7月 4,187
8月 4,032
9月 4,171
10月 3,930
11月 4,150
12月 4,228
合计 47,976

周期累计 10,891 8,081 -2,810 -26%
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下游——汽车销售
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日期 2019 2020 变化量 同比增减
1月 237 194 (43) -18%
2月 148 31 (117) -79%
3月 252 142 (110) -44%
4月 198
5月 191
6月 206
7月 181
8月 196
9月 227
10月 228
11月 246
12月 266
合计值 2575 367
周期累计 637 367 (270) -42%
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下游——重卡销售

日期 2019 2020 变化量 同比增减
1月 9.87 11.60 1.73 18%
2月 7.80 3.90 (3.90) -50%

3月 14.88 11.30 (3.58) -24%
4月 12.10
5月 10.90
6月 10.37
7月 7.60
8月 7.30
9月 8.35
10月 9.10
11月 9.40
12月 9.00
合计值 116.67 26.80
周期累计 32.55 26.80 (5.75) -18%

根据第一商用车网数据，今年3月，我国重卡市场共计销售各类车型11.3万辆，同比下降24%。
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下游经济景气指数

45

47

49

51

53

55

57

59

61

LPI:业务总量：季调

LPI：库存周转次数：季调

49.5049.20
50.5050.10

49.4049.4049.7049.5049.8049.30
50.2050.2050.00

35.70

52.00

35

37

39

41

43

45

47

49

51

53

PMI

900

950

1000

1050

1100

1150

1200

1250 中国公路物流运价指数

2015 2016 2017 2018 2019 2020

3

4

5

6

7

8

9

10 工业增加值同比增速(%)

工业增加值同比增速



下游——轮胎出口
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日期 2019 2020 变化量 同比增减
1月 28 19 (9) -32%
2月 17 19 1 8%
3月 31
4月 30
5月 28
6月 32
7月 31
8月 28
9月 30
10月 27
11月 30
12月 29
合计值 342 38

周期累计 45 38 (8) -17%

日期 2019 2020 变化量 同比增减
1月 19 14 (5.3) -28%
2月 12 14 1.8 15%
3月 18
4月 17
5月 19
6月 20
7月 21
8月 19
9月 18
10月 15
11月 16
12月 18
合计值 211 27

周期累计 31 27 (4) -12%



下游——轮胎出口
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下游——轮胎出口

40111000项下1-2月出口分国别统计(万吨)
出口国 2020年1-2月 2019年1-2月 同比
美国 0.54 0.76 -28.48%
欧盟 6.96 8.07 -13.75%
日本 0.67 0.72 -6.81%

沙特阿拉伯 1.53 1.94 -21.17%
阿联酋 0.66 0.62 6.30%

乌兹别克斯坦 0.38 0.47 -18.68%
尼日利亚 0.33 0.67 -50.39%

南非 0.34 0.41 -16.26%
俄罗斯联邦 0.82 0.73 11.22%

巴西 0.83 0.90 -7.47%
墨西哥 1.12 1.13 -0.52%
加拿大 0.83 0.98 -14.82%
澳大利亚 0.79 0.96 -18.53%
其他国家 11.20 11.01 1.80%
合计 27.01 29.37 -8.02%



下游——轮胎出口

出口国 2020年1-2月 2019年1-2月 同比
美国 2.76 6.77 -59.22%
欧盟 1.57 2.11 -25.35%
印尼 0.71 0.86 -17.27%
伊朗 0.72 1.06 -32.44%

马来西亚 0.84 0.60 40.07%
巴基斯坦 1.13 0.80 40.99%
菲律宾 1.04 1.00 4.06%

沙特阿拉伯 1.79 2.36 -24.05%
韩国 0.53 0.60 -12.65%
阿联酋 1.37 2.63 -47.74%
越南 0.70 0.84 -16.84%

阿尔及利亚 0.77 1.11 -30.01%
尼日利亚 1.36 1.32 2.43%

南非 0.61 0.83 -27.01%
俄罗斯联邦 0.75 0.67 11.50%

智利 0.88 0.87 1.12%
墨西哥 2.03 1.70 19.27%
巴拉圭 0.41 0.78 -46.86%
加拿大 0.96 1.28 -25.15%

澳大利亚 1.38 1.39 -0.24%
其他 15.27 15.59 -2.05%
合计 37.58 45.17 -16.79%

40112000项下1-2月出口分国别统计(万吨)



上游——国内停割
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合艾市场原料价格
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泰国原料价格（泰铢/公斤）

杯胶 胶水 烟胶片 生胶片

日期 杯胶 胶水 烟胶片 生胶片 烟胶片-杯胶 胶水-杯胶 胶水-生胶片

2020-03-20 29.5 36.5 41.73 39.88 12.23 7 -3.38
2020-03-27 27.5 35.5 39.59 38.35 12.09 8 -2.85
2020-04-03 25.5 36 38.5 36.55 13 10.5 -0.55
2020-04-10 26.7 36.4 39.79 37.55 13.09 9.7 -1.15
2020-04-17 27.4 37.5 40.12 37.21 12.72 10.1 0.29
周度价差 0.7 1.1 0.33 -0.34 -0.37 0.4 1.44



泰标生产利润
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产区天气

未来30日降雨预告：



国内进口
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日期 2019 2020 变化 同比

1月 51 42 (9) -17%

2月 29 42 13 43%

3月 47 47 (0) -1%

4月 43
5月 39
6月 33
7月 44
8月 42
9月 42
10月 38
11月 50
12月 61
合计 519

周期累计 128 131 3 3%

日期 2019 2020 变化 同比

1月 70 53 (17) -25%

2月 38 53 15 39%

3月 58 60 2 3%

4月 43

5月 65

6月 61

7月 57

8月 61

9月 61

10月 55
11月 67
12月 67
合计 703

周期累计 166 166 (0) 0%



泰国出口
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日期 2019 2020 变化 同比

1月 41 44 3 6%
2月 44 45 1 2%
3月 44
4月 33
5月 35
6月 37
7月 34
8月 34
9月 31
10月 35
11月 40
12月 41
合计 448

周期累计 85 89 3.47 4%

日期 2019 2019 变化 同比

1月 20 26 6 31%
2月 26 27 2 7%
3月 24
4月 17
5月 19
6月 19
7月 17
8月 18
9月 16
10月 20
11月 27
12月 27
合计 249

周期累计 46 54 7.96 17%



越南出口
出口全球

日期 2019 2020 变化 同比
1月 15.72 9.01 (6.71) -43%
2月 7.95 7.74 (0.21) -3%
3月 10.35 6.05 (4.30) -42%
4月 7.06
5月 7.75
6月 12.28
7月 16.76
8月 18.10
9月 15.08
10月 19.20
11月 19.90
12月 19.95
合计 170.10

周期累计 23.67 22.80 (0.87) -4%

出口至中国
日期 2019 2020 变化 同比
1月 10.40 6.66 (3.74) -36%
2月 4.89 4.27 (0.62) -13%
3月 6.58 3.40 (3.18) -48%
4月 5.09
5月 5.06
6月 6.84
7月 11.16
8月 12.56
9月 10.34
10月 13.83
11月 14.97
12月 14.79
合计 116.51

周期累计 21.87 14.33 (7.54) -34%



印尼出口

日期 2018 2019 变化 同比

1月 24.01 20.95 (3.05) -13%

2月 24.05 19.74 (4.31) -18%

3月 25.15 19.96 (5.19) -21%

4月 28.11 24.57 (3.53) -13%

5月 26.92 23.65 (3.27) -12%

6月 19.83 19.84 0.01 0%

7月 29.02 25.92 (3.10) -11%

8月 26.42 23.39 (3.02) -11%

9月 25.24 20.57 (4.67) -19%

10月 22.43 21.00 (1.43) -6%

11月 21.59 18.04 (3.55) -16%

12月 20.31 19.63 (0.68) -3%

合计 293.08
周期累计 293.08 257.26 (35.82) -12%
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日期 库存期货 较上周 较去年同期 库存小计 较上周 较去年同期
2020-3-20 239560 #VALUE! -188670 243507 #VALUE! -200291
2020-3-27 236670 -2890 -184750 242467 -1040 -194833
2020-4-3 236560 -110 -185980 239839 -2628 -199513
2020-4-10 235990 -570 -188510 239369 -470 -201759
2020-4-17 236950 960 -187600 240799 1430 -202329
较上周变动 960 1530 910 1430 1900 -570

周环比 0.41% - -0.48% 0.60% - 0.28%
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期货市场价格

日期 RU2101 RU2005 RU2009 ‘01-05 ’05-09 ‘09-01

2020-3-20 11160 9815 10055 1345 -240 -1105

2020-3-27 10900 9450 9700 1450 -250 -1200

2020-4-3 11010 9400 9670 1610 -270 -1340

2020-4-10 11470 9855 10140 1615 -285 -1330

2020-4-17 11410 9770 10050 1640 -280 -1360

较上周变动 -60 -85 -90 25 5 -30
周环比 -0.52% -0.86% -0.89% 1.55% -1.75% 2.26%
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现货市场及基差

7000

9000

11000

13000

15000

17000

19000

21000

23000

15-1-4 16-1-4 17-1-4 18-1-4 19-1-4 20-1-4

上海全乳胶

越南3L(SVR3L):山东

上海泰三烟片(RSS3)

泰国混合胶（山东）

沪胶主力

日期 上海全乳胶 越南3L:山东 R33:上海 泰混：山东 泰混-01 泰混-05 泰混-09

2020-3-20 9800 10100 12050 9550 -1465 -130 -410

2020-3-27 9550 9900 11850 9000 -1900 -450 -700

2020-4-3 9350 9750 11750 8900 -2200 -570 -845

2020-4-10 9800 10100 12150 9300 -2170 -555 -840

2020-4-17 9750 10050 11950 9300 -1945 -310 -580

较上周变动 -50 -50 -200 0 225 245 260
周环比 -0.51% -0.50% -1.65% 0.00% -10.37% -44.14% -30.95%
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20号胶价格
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合成胶
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日期 丁二烯 苯乙烯 丁苯 顺丁 丁苯利润 顺丁利润 丁苯-混合

2020-3-20 5900 4890 8900 8700 753 123 -1150

2020-3-27 5350 4490 8400 8300 765 289.5 -600

2020-4-3 4300 4515 7700 7400 846 471 -1200

2020-4-10 3750 5240 8100 7750 1478 1387.5 -1200
2020-4-17 3900 5140 8500 8000 1790 1483 -800
较上周变动 150 -100 400 250 312.5 95.5 400

周环比 4.00% -1.91% 4.94% 3.23% 21.15% 6.88% -33.33%



合成胶成产利润测算
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