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要点 

要点：聚烯烃终端消费需求方面，2020年1-4月汽车累计产量和销量大幅下滑，白色

家电产销量大幅下降。聚烯烃两油石化库存处在偏低位置。 

        PE方面，截至5月29日，PE开工率88.72%，开工同期偏高水平。下周暂无新增检

修装置。下周新增复产装置：扬子巴斯夫20万吨LDPE计划6.5复产。本周检修损失量

在4.82万吨，下周检修损失量预计在4.64万吨。本周，农膜综合开工率由17%下降至

13%，包装膜开工率维持在57%。 

        PP方面，截至5月29日，PP开工率87.75%，开工处在同期高位。下周新增检修装

置：广州石化14万吨装置计划6.1检修，中天合创2线35万吨喝1线35万吨装置计划分别

于6.5和6.7检修。下周新增复产装置：神华榆林30万吨装置计划6.1复产，大连有机7万

吨装置计划6.6复产。本周检修损失量在7.52万吨，下周检修损失量预计在6.64万吨。

本周 PP 下游开工维持平稳为主，仅 BOPP 开工小幅攀升。工厂新订单情况一般，生产

变化不大，延续原订单生产居多。月底 PP 价格波动有限，工厂多按刚需接货为主，部

分工厂适量增加备货，原料库存大多维持在 3-10 天的使用量。 



汽车产量和销量同比大幅下滑 

2020年4月，汽车当月产量同
比增长2.44%，累计产量同比
下降33.50%；汽车当月销量同
比增长4.52%，累计销量同比
下降31.28%。 



白色家电产销大幅下降 



LLDPE/LDPE下游需求 



HDPE下游需求 



PP下游需求 

本周 PP 下游开工维持平稳为主，仅 

BOPP 开工小幅攀升。工厂新订单情况一

般，生产变化不大，延续原订单生产居
多。月底 PP 价格波动有限，工厂多按刚

需接货为主，部分工厂适量增加备货，
原料库存大多维持在 3-10 天的使用量。 



聚烯烃下游利润情况 

目前，棚膜和地膜的加工费分
别为2200元/吨和1550元/吨，利

润水平均处于中等偏高水平。 

目前，BOPP的加工费在1650元/

吨，利润处在中等偏低水平。 



PE供应量 

2020年4月份，PE国内产量
167.77万吨，累计产量同比增长
13.99%。 

2020年4月份，PE净进口量
134.14万吨，累计净进口量
513.17万吨，同比下降4.58%。 



PP供应量 

2020年4月份，PP国内产量200.33

万吨，累计产量同比增长9.27%。 

2020年4月份，PP净进口量40.28

万吨，累计净进口量146.52万吨，
同比下降3.96%。 



聚烯烃生产装置开工率 

截至5月29日，PE开工率88.72%，开

工同期偏高水平。下周暂无新增检修
装置。下周新增复产装置：扬子巴斯
夫20万吨LDPE计划6.5复产。本周检修
损失量在4.82万吨，下周检修损失量预
计在4.64万吨。 

截至5月29日，PP开工率87.75%，开

工处在同期高位。下周新增检修装置：
广州石化14万吨装置计划6.1检修，中天
合创2线35万吨喝1线35万吨装置计划分
别于6.5和6.7检修。下周新增复产装置：
神华榆林30万吨装置计划6.1复产，大连
有机7万吨装置计划6.6复产。本周检修
损失量在7.52万吨，下周检修损失量预
计在6.64万吨。 



聚烯烃标品生产比例 

截至5月29日，LLDPE的生产比例为
35.24%，前值38.72%。PP拉丝的生产比
例为31.20%，前值29.51%。 



聚烯烃两油库存和港口库存 



聚烯烃生产利润 

华东地区油制LLDPE的利润
为1569元/吨；华东油制PP拉
丝的利润为2745元/吨，华东煤
制PP拉丝的利润为1559元/吨 。 



聚烯烃进口利润 

华东地区LLDPE的进口利润为5元/吨，前值66元/吨。PP拉
丝的进口利润为278元/吨， 前值493元/吨。 



聚烯烃非标品与标品价差 

截至5月29日，华东地区LDPE与
LLDPE的价差为1000元/吨，HDPE与
LLDPE的价差为-100元/吨。 

截至5月29日，华东地区PP拉丝与PP

共聚的价差为-250元/吨；华北地区PP

拉丝与PP粉料的价差为450元/吨。 



聚烯烃基差 

截至5月29日下午收盘，L2009

基差为-15，前值-15。PP2009基
差为489，前值609。 



操作建议 

操作建议： 

        在6500-6700区间内布局L2009空单，目标位：6100-6200，止损设

置在6800-6900；在7200-7400区间内布局PP2009空单，目标位：6800，

止损设置在7500-7600。 
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