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        大地期货橡胶周报   

》》》日  期：2018 年 6 月 10 日 

供应渐增，保税区进入累库阶段 

【行情回顾】 

 

【观点总结】 

进入六月，国内外产区天气降雨较为稳定，胶水逐渐放量，国内外原料胶水收购价格持续走

弱，杯胶-胶水价差逐渐收敛。5 月份进口量较多，天胶合成胶合计进口 64.9 万吨，同环比均

有大幅增长，保税区进入累库阶段，后期区内外库存压力仍较高。目前轮胎开工相对稳定，

全钢胎价格方面呈稳中走低趋势，受下游轮胎需求影响，后期或延续弱势局面，目前轮胎厂

库存多维持在一个半月左右；出口轮胎受欧盟反倾销制裁及美国“贸易战”影响，后期难言乐

观。替代方面原油价格走高已相应传到至合成胶与混合价差扩大，对沪胶仍有支撑；目前需

求未有明显改观下上涨空间有限，并且随着割胶量增多，6 月供应压力整体高于五月；但胶

价已处底部，目前多空分歧较大，短期暂时观望，长期维持反弹空思路，关注产区天气及政

策事件影响。 

数据类别 数据名称 本周 上周 涨跌 数据名称 本周 上周 涨跌

沪胶1801收盘价 13500 13760 -260 01-09价差 2085 1955 130

沪胶1809收盘价 11415 11680 -265 比价：

日胶主力收盘价（日
元/千克）

186.1 189.4 -3.3
沪胶/日胶主力折
算价

1.18 1.17 0.01

新加坡RSS3主力结算
价（美分/千克）

162.9 162.9 0
沪胶/新加坡RSS3
主力折算价

1.12 1.05 0.07

新加坡TSR20主力结
算价（美分/千克）

142.9 148.7 -5.8
沪胶/新加坡
TSR20主力折算价

1.28 1.27 0.01

上海全乳胶（云南农
垦）

10750 11000 -250 现货价差：

越南SVR3L（山东） 11100 11300 -200
越南SVR3L-上海全

乳胶
350 250 100

泰国复合胶（山东） 10750 10850 -100
泰国复合胶-上海
全乳胶

0 -100 100

泰国RSS3（上海） 13400 13600 -200
泰国RSS3-上海全

乳胶
2650 2650 0

上海全乳胶（云南农
垦）-沪胶主力

-665 -680 15
泰国复合胶（山
东）-沪胶主力

-665 -865 200

越南SVR3L（山东）-

沪胶主力
-315 -380 65

泰国RSS3（上海）

-沪胶主力
1985 1885 100

杯胶 37.5 37.5 0 烟胶片 48.95 51.17 -2.22

胶水 44.5 49.5 -5 生胶片 46.89 49.09 -2.2

丁苯SBR1502市场价 12600 12700 -100 丁苯-上海全乳胶 1850 2250 -400

顺丁BR9000市场价 12300 12550 -250 顺丁-上海全乳胶 1550 1950 -400
合成胶

（山东）

期货市场

国内现货
及价差

基差

泰国合艾
原料（泰
铢/公斤）
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一、 上游供应 

 中国海关最新统计数字显示，2018 年 5 月中国进口天然橡胶及合成橡胶（包括胶乳）共计

64.9 万吨，环比 4 月大增 51.6%，较去年同期增长 18%，创三个月来进口最高值，仅次于

今年 1 月份的 69.7 万吨。1-5 月累计进口量为 273 万吨，同比下跌 5.8%。根据同期进口表

现及集中到港的因素，预估 5 月天然橡胶（包含乳胶、混合胶）进口量或在 52-54 万吨。 

各原料价格走势 

 

  

  
 

云南胶水：11000 元/吨 

变化：-100 

 

海南胶水：11200 元/吨 

变化：-400 
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数据来源：wind 大地期货 

泰国产区天气降雨情况 

 

 

 

 

 

 

杯胶：37.5 

变化：0 

胶水：44.5 

变化：-5 

烟胶片：48.95 

变化：-2.17 

生胶片：46.89 

变化：-0.7 

杯胶-胶水：7  

变化：-5 
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泰国南部 董里 

  
泰国东部：罗勇 

  
泰国东北部：乌隆 
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数据来源：wind 大地期货 

 

2.库存情况 

2.1 青岛保税区库存 

 

 
数据来源：wind 大地期货 

库存季节图 

 

截至 2018 年 06 月 05 青岛保

税区橡胶库存为 17.52 

（+0.26） 较去年同期-10.08

万吨 
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数据来源：wind 大地期货 

2.2 期货仓单 

 

 
数据来源：wind 大地期货 

库存季节图 

 

 
 

数据来源：wind 大地期货  

期货仓单：448180 吨 

变化：2350 吨 

较去年同期：+12.2 万吨 

库存小计：485152 

变化：10020 吨 

较去年同期：+13.8 万吨 
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二、 下游市场分析 

1.经济景气指数分析 

1 中国物流运价指数 

 

  
 

数据来源：wind 大地期货 

 

2.下游产销情况 

2.1 轮胎开工率（未更新） 

 

  
数据来源：wind 大地期货 

 

本周：990.35 

变化：-0.31 

本周：全钢胎的开机率

71.6%，较上周-6.02% （去

年同期+4.05） 

 



 

 

------------------------------------------------ 依托大地  共创未来 ------------------------------------------------ 

总部地址：杭州市延安路 511 号元通大厦 12 楼  邮编：310006  客服热线：40088-40077 

Headquarters Address:12/F,Yuantong Mansion,511Yan’an Road,Hangzhou P.C.310006 
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2.2 轮胎产量 

 

  
 

数据来源：wind 大地期货 

 

  
 

数据来源：wind 大地期货 

半 钢 胎 的 开 机 率

65.92% ， 较 上 期 -

8.19%（-2.1%）  
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牵引车占比下降、工程车占比持续上升：1 月份，牵引车在当月销量中的比重是

43.2%，2 月份为 43%，3 月份是 42.5%，4 月份占比下降到 37.2%。5 月份，受运

价低迷、需求下滑等不利因素的影响，牵引车的市场占比还在下降。而工程车的比

重，却在逐月持续上升  

 

  
 

数据来源：wind 大地期货 

 

2.4、一季度轮胎出口尚可，欧盟反倾销初裁压制出口需求 

 

 
 

来源：大地期货 

 

三、 期货市场 

1.合约价格走势 
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 数据来源：wind 大地期货 

 

 

 

09-01 价差（新数据） 

 

 
数据来源：wind 大地期货 

 

2.东京胶 

 

01：13500 

变化：-260 

 

09：11415 

变化：-265 

 

09-01 价差：-2085 

变化：-5 
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数据来源：wind 大地期货 

3.新加坡盘  

 

  
 

日胶：186.1 

变化：-3.3 

 

RSS3：10414 

变化:-141 

TSR20 折算价： 

9518 

变化：-65 

 

沪胶/日胶：1.05 

变化：0 
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比价 

 

  
 

数据来源：wind 大地期货 

 

四、 现货市场及基差 

1.现货价格走势  

 

  
数据来源：wind 大地期货 

 

 

 

现货价差图  

 

沪胶/RSS3：1.12 

变化+0 

沪胶/TSR20：1.23 

变化-0.013 

 

上海全乳胶：10750 

变化：-250 

山东 SVR3L：11100 

变化： -200 

上海 RSS1 ：13400 

变化：-200 

混合胶:10750 

变化：-100 
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数据来源：wind 大地期货 

 

2.人民币混合与 09 合约基差 

 

  
数据来源：wind 大地期货 

 

4.合成橡胶市场 

 

现货－期货基差-665 

变化+165 

（较去年同期：-210） 

越南 SVR3L-上海全乳胶：

350 

变化：50 

泰国复合胶-上海全乳胶：-0 

变化：150 

泰国 RSS3-上海全乳胶：

2650 

变化：50 
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数据来源：wind 大地期货 

 

 
数据来源：wind 大地期货 

 

丁二烯：11700 

变化：-950 

丁苯：12700 

变化：0 

顺丁：12400 

变化：0 

 

顺丁-泰混 

1550 

变化：0 

 

丁苯利润 

-1825 

变化： 825 
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数据来源：wind 大地期货 

 

  

 

顺丁利润 

-2151 

变化：978 
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