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会议纪要
》》》日 期：2015 年 3 月 17 日

2015 第十届中国国际铜业高峰论坛会议纪要
阳春三月，2015 年第十届中国国际铜业高峰论坛在黄浦江畔成功举行，我非常有

幸的受主办方上海易贸的邀请参加了此次会议，此次会议涵盖了宏观经济、大宗商品

价格、自贸区铜溢价掉期与中央对手清算业务、铜的供需基本面、自贸区 FT 帐户及境

外融资政策、LME 最新进展等方面，邀请了来自央行、渣打银行、浦发银行、麦格理、

汇丰银行、中金公司、上期所、上清所、LME、芝商所、中国有色金属工业协会、中国

电力企业联合会、中国家用电器协会、苏州有色金属研究院的专家对各类议题进行了

分享。

在宏观经济方面，来自央行的邹平座先生以其在央行金融研究所任职的经历，通

过深入浅出的剖析为我们讲解了市场化背景下的货币政策与企业投融资的议题，其认

为未来世界经济走出危机的两大趋势主要是可再生资源价格的回落与不可再生资源价

格的上升；其在讲到中国当前经济政策的变化时提到；一方面当前央行已经认识到将

资本注入股市亦可拉动经济的增长，另一方面，资产证券化的大爆发与互联网金融的

崛起将对中国经济起到重大而深远的影响，综合来当，中国经济将在今年下半年出现

复苏，而这主要得益于当前的“一带一路”建设、京津冀一体化的实施、上海自贸区

的复制、地方债券的置换与城镇化的建设、政府对于房地产的托市等方面；在中国经

济的治理方面，将依靠信用再造、金融再造及六大红利的设计与管理来实现。

在自贸区铜溢价掉期与中央对手清算业务及自贸区 FT 帐户及境外融资政策方面，

来自上海清算所的数位讲师分别对人民币远期运费协议、人民币铁矿石掉期、人民币

动力煤掉期与自贸区铜溢价掉期产品及上清所的业务模式与参与主体做了详细的介

绍，而来自浦发银行的邵仁余先生则是从自贸区的 FT 帐户的分类与实施细则并结合部

分案例进行了深入浅出的剖析。

在对铜未来走势的分析中，来自中金公司的马凯与渣打银行的朱慧结合当前国内

外的宏观经济形势变化与铜的供需基本面的变化分别阐述了各自对于铜价未来走势的

观点，二者均对未来的铜价表示乐观；而来自铜冠金源期货的朱鹏波与来自中信期货

的景川先生则从铜期货价格波动的走势成因与供需基本面的变化相结合，对未来铜价

给出了与前述两位来自投行研究员不同的观点；此外，来自芝商所的张一煌女士则是
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着重介绍了 COMEX 铜期权与上期所铜跨市套保的操作，港交所的王珏则是对当前 LME

在仓储改革（主要包括在台湾的基隆与高雄设立交割仓库、制定并实施出入库的新规、

公布持仓报告与仓储资料透明化）、华尔待投行在仓储业务方面的最新动态、合约报价

单位的更新、成立自已的清算所、在港交所推出铜铝锌的小合约并用离岸人民币结算、

推出升水合约前的准备工作等方面作出详细的介绍，另外，来自上期所的朱江鸿博士

与有色金属工业协会、电力企业联合会及家用电器协会的三位领导则分别从交易所与

各协会的角度分别阐述了各自对于我国铜期货市场与现货市场发展前景的展望，特别

是三位协会领导所作了发言，让我们更进一步了解了当前国内铜下游需求的变化及存

在的问题与不足。

通过这次会议，一方面让我们聆听了来自业内不同方面的专家学者对于宏观经济

与铜供需基本面的见解，另一方面则是易贸这个平台与国内外诸多铜的生产与贸易企

业建立了良好的关系，以便于我们能在最短的时间内获悉业内的最新动态，这为我们

接下去铜的深入研究奠定了基础。
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分析师简介

黄臻，现为大地期货有限公司研发中心有色金属、黑色金属与原油及宏观经济研究员，曾先

后服务于招商银行与中国银行、国海良时期货公司、中国有色金属价格研究所，拥有丰富的研究与

交易实战经验，将军事情报作战理论成功应用于交易实战中，凭借敏锐的洞察力、扎实的研究功底

及完善的经济数据监测体系，对中美欧三大经济体宏观经济整体走势与有色金属及国际原油价格运

行趋势有着自己独到的见解，并且始终遵循"价值投资"理念和"赢大亏小"的交易策略。
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