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     《上证 50、中证 500 股指

期货上市提示》 
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        上证 50、中证 500 股指期货上市提示 

》》》日  期：2015 年 4 月 15 日 

一、上证 50、中证 500 股指期货上市首日提示 

上证 50、中证 500 股指期货将于 2015 年 4 月 16 日上市。其中，中证 500 股指期

货作为沪深两市小盘股的代表性指数，上市后将填补市场中巨大的小盘股套保、套利

和交易需求；上证 50 指数成分股代表了关系国计民生的大型企业，与上证 50ETF 期权

相互结合，增加套利手段。 

近期，上证 50 和中证 500 指数持续创出新高，但成交量未能保持放大，技术指标

维持超买状态。从资金情况来看，市场资金利率持续大幅下行，即使在新股认购时也

未有如以往的大幅上升，资金面持续保持宽松。上证 50 指数权重集中于金融板块，年

初至今涨幅达到 18%；中证 500 则集中于制造业，年初至今涨幅超过 50%。从估值情况

来看，上证 50 平均收益率接近 13 倍，市净率接近 1.9，而中证 500 平均收益率超过

56 倍，市净率超过 4.2，与 2010 年下半年情况类似，估值与历史峰值有较大差距，但

是在我国经济增速出现拐点，企业盈利能力大幅回落的情况下，这样的估值水平并不

低。 

目前，股市大幅上涨的动力一个是来源于改革，但实际推动因素则是大量资金从

其他领域进入股票市场，这是难以持续的。如果政策红利无法转变为企业盈利提升，

那么股市上涨的基础将不复存在。前期涨速过快透支了政策红利所带来的实际利好的

可能性，无论是较以往更加理性的市场还是政府，都希望牛市更加健康，大盘及各板

块的调整概率加大。最新的经济数据显示出我国经济增长面临巨大压力，规模以上工

业增速大幅下降，GDP 回落至 7%。上证 50 对应的金融板块由于其自身的垄断性，其表

现将会较中证 500 更加稳定，市场急速上涨后缺乏进一步的利好刺激，短期回调风险

加大。建议短线内日逢高做空。 

 

二、上证 50、中证 500 股指期货合约 

上证 50、中证 500 股指期货合约自 2015 年 4 月 16 日（星期四）起上市交易。上

证 50 股指期货首批上市合约为 2015 年 5 月合约（IH1505）、2015 年 6 月合约（IH1506）、

2015 年 9 月合约（IH1509）和 2015 年 12 月合约（IH1512）。中证 500 股指期货首批上

市合约为 2015 年 5 月合约（IC1505）、2015 年 6 月合约（IC1506）、2015 年 9 月合约

（IC1509）和 2015 年 12 月合约（IC1512）。 

 

作者姓名      黄浩 

作者职称      分析师 

作者联系方式  0571-86774356 



  

  
 

02      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

（一） 上证 50 股指期货 

表 1 上证 50 股指期货合约 

 

上证 50 期货合约的乘数为每点人民币 300 元。股指期货合约价值为股指数点乘以

合约乘数。本合约以指数点报价。合约的最小变动价位为 0.2 指数点，合约交易指数

点为 0.2 点的整数倍。本合约的月份为当、下及随后两个季月。 

合约的最后交易日为到期月份第三个周五，最后交易日即为交割日。最后交易日 

为国家法定假日或者因异常情况等原未交易的，以下一日为最后交易日和交割日。到

期合约交割日的下一交易日，新的月份合约开始交易。 
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（二）中证 500 股指期货 

表 2 中证 500 股指期货合约 

 

中证 500 期货合约的标为中证指数有限公司编制和发布的中证 500 指数。本合约

的乘数为每点人民币 200 元。股指期货合约价值为股指数点乘以合约乘数。本合约以

指数点报价，最小变动价位为 0.2 指数点，合约交易报价指数点为 0.2 点的整数倍。 

点的整数倍。本合约的月份为当、下及随后两个季月。 

合约的最后交易日为到期月份第三个周五，最后交易日即为交割日。最后交易日 

为国家法定假日或者因异常情况等原未交易的，以下一日为最后交易日和交割日。到

期合约交割日的下一交易日，新的月份合约开始交易。 
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三、上证 50、中证 500 股指期货交易规则 

（一）交易业务 

上证 50 股指期货和中证 500 股指期货合约交易指令每次最小下单数量为 1手，市

价指令每次最大下单数量为 50 手，限价指令每次最大下单数量为 100 手。 

合约采用集合竞价和连续竞价两种交易方式。集合竞价时间为每个交易日

9:10-9:15，其中 9:10-9:14 为指令申报时间，9:14-9:15 为指令撮合时间。连续竞价

时间为每个交易日 9:15-11:30（第一节）和 13:00-15:15（第二节），最后交易日连续

竞价时间为 9:15-11:30（第一节）和 13:00-15:00（第二节）。 

（二）涨跌停制度 

上证50股指期货和中证500股指期货合约的每日价格最大波动限制是指其每日价

格涨跌停板幅度，为上一交易日结算价的±10%。季月合约上市首日涨跌停板幅度为挂

盘基准价的±20％。上市首日有成交的，于下一交易日恢复到合约规定的涨跌停板幅

度；上市首日无成交的，下一交易日继续执行前一交易日的涨跌停板幅度。合约最后

交易日涨跌停板幅度为上一交易日结算价的±20%。 

（三）限仓制度 

上证 50 股指期货和中证 500 股指期货合约实行持仓限额制度。进行投机交易的客

户某一合约单边持仓限额为 1200 手；某一合约结算后单边总持仓量超过 10 万手的，

结算会员下一交易日该合约单边持仓量不得超过该合约单边总持仓量的 25%。进行套期

保值交易和套利交易的持仓按照交易所有关规定执行。 

 

四、上证 50、中证 500 指数简介 

（一）上证 50 指数 

上证 50 指数挑选沪市规模大、流动性好的最具代表性的 50 只股票组成样本股,以

综合反映沪市最具市场影响力的一批优质大盘企业的整体状况。于 2004 年 1 月 2 日正

式对外发布。基期及基点：2003.12.31 ＝1000 指数计算：上证 50 指数采用派许加权

方法,按照样本股的调整股本数为权数进行加权计算。 

表 3 上证 50 指数标的股票行业分布 

行业名称 成份个数 权重 贡献点 

金融、保险业 20 65.33 0.55 

制造业 17 19.91 -1.8 

交通运输、仓储业 2 2.49 -0.35 

采掘业 4 4.45 -0.24 

房地产业 1 1.74 1.17 

信息技术业 2 1.9 0.86 
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传播与文化产业 1 0.75 0 

综合类 1 0.62 0 

农、林、牧、渔业 1 0.27 -0.05 

建筑业 1 2.55 1.34 

 

图 1 上证 50 历史市盈率 

 

图 2 中证 500 历史市净率 

表 4 上证 50ETF 

基金代码 基金名称 基金成立日 基金公司 基金类型 
基金规模 

(亿元) 

510050.OF 华夏上证 50ETF 2004-12-30 华夏基金 
被动指数

型基金 
258.6 

001051.OF 华夏上证 50ETF 联接 2015-3-17 华夏基金 
被动指数

型基金 
9.02 

110003.OF 易方达上证 50 2004-3-22 易方达基金 
增强指数

型基金 
200.81 
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399001.OF 中海上证 50 2010-3-25 中海基金 
增强指数

型基金 
2.9 

 

（二）中证 500 指数 

中证 500 指数是中证指数有限公司所开发的指数中的一种，其样本空间内股票是

扣除沪深 300 指数样本股及最近一年日均总市值排名前 300 名的股票，剩余股票按照

最近一年（新股为上市以来）的日均成交金额由高到低排名，剔除排名后 20%的股票，

然后将剩余股票按照日均总市值由高到低进行排名，选取排名在前 500 名的股票作为

中证 500 指数样本股。中证 500 指数综合反映沪深证券市场内小市值公司的整体状况。 

表 5 中证 500 指数标的股票行业分布 

行业名称 成份个数 权重 贡献点 

房地产业 34 6.72 20.35 

制造业 275 49.93 30.93 

信息技术业 36 10.2 7.63 

批发和零售贸易 32 5.83 6.03 

社会服务业 14 3.46 5.67 

交通运输、仓储业 18 3.91 -1.97 

建筑业 15 3.04 3.17 

采掘业 21 3.88 0.33 

电力、煤气及水的生产和供应业 14 2.66 0.66 

金融、保险业 5 2.42 1.23 

综合类 14 4.12 3.62 

传播与文化产业 11 1.8 1.87 

农、林、牧、渔业 11 2.02 2 

 

图 3 中证 500 历史市盈率 
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图 4中证 500 历史市净率 

表 6 中证 500ETF 

基金代码 基金名称 基金成立日 基金公司 基金类型 
基金规模 

(亿元) 

510500.OF 南方中证 500ETF 2013-2-6 南方基金 
被动指数

型基金 
47.23 

160119.OF 南方中证 500ETF 联接 2009-9-25 南方基金 
被动指数

型基金 
39.82 

162711.OF 广发中证 500ETF 联接 2009-11-26 广发基金 
被动指数

型基金 
23.28 

510510.OF 广发中证 500ETF 2013-4-11 广发基金 
被动指数

型基金 
22.75 

165511.OF 信诚中证 500 分级 2011-2-11 信诚基金 
被动指数

型基金 
11.45 

表 7 中证 500 分级基金 

约定年收

益率(%) 

分级B代

码 
分级 B简称 份额(亿份) 

拆分比

例 
基金成立日 

6.25 150089 金鹰中证 500B 0.136072703 50:50 2012-06-05 

6.25 150054 泰达进取 0.648210729 40:60 2011-12-01 

6.25 150056 工银瑞信中证 500B 0.547224537 40:60 2012-01-31 

5.95 150029 信诚中证 500B 9.973316924 40:60 2011-02-11 

6.25 150111 华商中证 500B 0.629678035 40:60 2012-09-06 
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